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Na gtéwnych rynkach walutowych mamy do czynienia z konsolidacja notowati. Jest to po czgsci zwigzane z
oczekiwaniami na decyzje ze strony bankéw centralnych.

Chodzi gtéwnie o zaprezentowanie programu interwencji na rynku europejskiego dtugu przez EBC oraz zapowiedzi
potencjalnej, ale réwnie malo prawdopodobnej w najblizszych miesiacach, trzeciej rundy luzowania ilo§ciowego w
wykonaniu FED. W zwiazku z tym, w centrum uwagi bgdzie odbywajace si¢ pod koniec tygodnia sympozjum w
Jackson Hole, podczas, ktérego gtos zabiorg m.in. Ben Bernanke oraz Mario Draghi. Nadzieje na dziatania instytucji
centralnych utrzymuja wyceng¢ eurodolara w trendzie wzrostowym oraz powstrzymuja inwestor6w przed mocniejsza
realizacja zyskéw na ztotym.

Oddala si¢ obnizka stop procentowych

Polska waluta zostata wsparta réwniez przez doniesienia z kraju. Przedstawiciel RPP, Andrzej Kazimierczak w
wywiadzie dla agencji Reuters powiedziatl, iz obecnie jest zbyt wczesnie, aby rozwazac cigcie stop. Dodal, iz aktualnie
obnizenie kosztu kredytu nie przyczynitoby si¢ do przyspieszania tempa wzrostu gospodarczego. W ostatnich
miesigcach jednym z czynnikéw wspierajacych polska walute na rynku bylto utrzymywanie si¢ wysokiego poziomu
dyferencjatu (réznicy) stép procentowych pomiedzy Strefa Euro, a Polska.

Indeks Ifo ponizej oczekiwan

Wydarzeniem poniedziatku byta publikacja indeksu monachijskiego instytutu Ifo, obrazujacego nastroje niemieckich
przedsigbiorcéw. W sierpniu indeks ten spadt do 102,3 z 103,2 pkt. miesiac wczesniej. To najnizszy odczyt od marca
2010 roku. Ifo spadt czwarty kolejny miesiac, a jego warto$¢ byla nizsza od prognoz (102,6 pkt.). Dane nie
przestraszyly jednak inwestoréw. Ci najwyraZniej uznali, Ze wobec coraz cz¢stszych sygnaléw hamowania niemieckiej
gospodarki, rzad w Berlinie bedzie mniej zdeterminowany przeciwstawia¢ si¢ dziataniom forsowanym przez
Europejski Bank Centralny (ECB) i cze$¢ krajow strefy euro na czele z Francja, ktére maja prowadzi¢ do
przezwycigzenia kryzysu zadluzenia i wsparcia staczajacej si¢ gospodarki Eurolandu.

Z technicznego punktu widzenia na rynku EUR/USD, w trakcie poniedziatkowej sesji wygenerowala si¢ korekta
spadkowa. Niemniej trend wzrostowy nadal obowiazuje, dlatego ten argument bedzie przemawial za kontynuacja
tendencji wzrostowej na rynku. Biezacym celem bykéw jest psychologiczny poziom 1,26. Najwazniejsza linia obrony
jest wsparcie 1,2430. Dopdki notowania pary walutowej znajduja si¢ powyzej tego putapu, dopdty przewage powinna
posiada¢ strona popytowa. W przeciwnym wypadku, mozliwe jest zej$cie kursu do 1,23.

Do waznej strefy wsparcia — 1,5750 zblizyt sig¢ kurs pary GBP/USD. Tym samym, w ciggu najblizszych godzin handlu
byki ponownie moga zaatakowadé. Celem strony popytowej bedzie ubiegtotygodniowe maksimum w rejonie 1,5910.
Scenariusz wzrostowy przekresli zejScie notowarn, ponizej 1,5750, poniewaz wtedy przewaga przeciagnie si¢ na strong
podazy i test 1,5650 bedzie bardzo prawdopodobny.

Z kolei, silne umocnienie ztotego sprowadzito notowania USD/PLN w rejon waznej strefy wsparcia 3,2450. Jesli
spojrzymy na wykres intraday, to z fatwoscia dostrzezemy wptyw tego poziomu na przebieg notowan. Doskonale byto
to wida¢ w ciagu ostatnich sesji, gdzie kurs delikatnie wzbit si¢ powyzej tego poziomu. Tym samym umocnienie
zlotego zostalo zatrzymane i uwazam, ze w najblizszych dniach taka tendencja moze ulec przedtuzeniu. Korekta kursu
do 3,2850 jest realna.

Natomiast na rynku EUR/PLN, po dlugiej konsolidacji notowar w przedziale 4,0250-4,10, nastapito podejscie kursu w
rejon gérnego ograniczenia. Taki ruch nie jest prawdopodobnie przypadkowym manewrem ze strony bykéw, dlatego
kolejna fala ostabienia ztotego wzgledem euro jest bardzo prawdopodobna. Najblizszym celem bykéw jest 4,1070.
Jedli popyt przetamanie ten op6r to kolejnym celem bykéw bedzie poziom 4,1430.
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Przy istotnej barierze podazowej oscylujg notowania pary USD/CHF. Jest to poziom 0,9615-0,9650. Ta strefa oporu
bedzie z pewnoscia hamowaé wzrost notowan. Dopdki kurs bedzie znajdowat sig ponizej tego oporu, dopdty istnieje
grozba powrotu kursu w rejon 0,9540.

Krzysztof Wariczyk
Analityk walutowy
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