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MFW dodaje skrzydet optymistom

Najnowszy raport Migdzynarodowego Funduszu Walutowego, ktéry podwyzszyl swoje prognozy wzrostu dla
Swiatowej gospodarki na lata 2012-2013 pozwolit gietldowym bykom na zlapanie oddechu. Dobry nastrdj udzielat sig
inwestorom rowniez na rynku EUR/USD, jednak pytanie dotyczace kontynuacji trendu pozostaje nadal
kontrowersyjne.

Raport World Economic Outlook obrazuje, ze w tym roku wzrost gospodarczy na §wiecie wyniesie 3,5%, wobec
prognozowanego we wrzesniowej edycji World Economic Outlook poziomu 3,3%. Prognozy na 2013 rok zostaly
podwyzszone do 4,1% z 4%. Korekcie tej towarzyszy jednak ostrzezenie, Ze sytuacja w §wiatowej gospodarce w
dalszym ciagu pozostaje niepewna. Niemniej taka informacja wystarczyta, aby poprawié nastrdj inwestorom. Z kolei
chtodem powiato zaa oceanu. Tamtejsze wyniki makro dotyczace rynku nieruchomosci, potwierdzaja, ze sytuacja na
amerykaniskim rynku nieruchomosci stabilizuje sig, ale droga do trwatej poprawy w dalszym ciagu jest dos¢ odlegta.
Nie mozna jednak wykluczaé, ze kolejne miesiace przyniosa przynajmniej lekka poprawe sytuacji.

Tymczasem dzi§ na rynku EUR/USD wystepuja problemy z kontynuacja wzrostu notowan. Zadyszka bykéw zwigzana
jest z wystepowaniem w poblizu waznego poziomu oporu na wysokosci 1,3160. Istota tego oporu sprawita, ze na
parkiecie wystepuje wzgledna réwnowaga, jednak taki stan nie utrzyma si¢ prawdopodobnie na dlugo. Wedlug moich
rozwazan, ponownie powinnismy zauwazy¢ umocnienie dolara. Powinno to skutkowaé zjazdem kursu na nizsze
poziomy. Punktem odniesienia jest tutaj wciaz wsparcie, 1,30.

Riposta ze strony bykéw pojawita sig¢ takze na rynku GBP/USD. W tym przypadku, rozmiar korekty siggnat juz okolic
linii trendu spadkowego, dlatego ewentualna odpowiedz ze strony podazowej nie bgdzie zaskoczeniem. Przypominam,
ze W szerszym horyzoncie czasowym znajdujemy si¢ w trendzie spadkowym, dlatego taka tendencja powinna utrzymac
si¢ jeszcze w najblizszym czasie. Docelowym poziomem niedZwiedzi jest wazna strefa wsparcia — 1,58. Ta linia obrony
powinna ztagodzié presj¢ podazy.

W przypadku pary USD/PLN, poczatek tygodnia nie byt zbytnio obiecujacy dla bykéw. Niemniej nie przekreslatbym
jeszcze ostatecznie ich szansy. Moim zdaniem istnieje jeszcze potencjal do wzrostu kursu, ale nie spodziewatbym si¢
rewolucji. Bedzie to raczej skromne odbicie(max. do 3,22). W dluzszym horyzoncie czasowym, to niedZwiedzie
powinny mie¢ przewage.

Podobnego rozwoju sytuacji spodziewam si¢ na rynku EUR/PLN. Na poczatku sesji powinni§my obserwowac jeszcze
niewielki wzrost notowanin(max. do 4,18-4,2050), ale w dalszej perspektywie karty powinna rozdawac¢ strona
podazowa. Na uwagg jednak zastuguje opdr — 4,2050. Ten poziom bedzie blokowat dalszg ekspansjg bykéw na péinoc.
Duzego rozmiaru korekta wystapita na rynku USD/JPY. Nie zmienia to jednak faktu, ze nadal znajdujemy sig¢ w
trendzie spadkowym, dlatego kierujac sig¢ aspektem technicznym przy prognozowaniu rynku, nalezy oczekiwaé spadku
notowarn w najblizszym czasie do najblizszego wsparcia — 80,30.

Ogromna fluktuacja zdarzen ma miejsce na rynku USD/CHF. Minione sesje przypominaja rollercoaster. Mimo, ze
ostatnie zawirowania wprowadzily duzo zamieszania i zdezorientowaty cz¢$¢ inwestoréw, nie zmieniam mojej
prognozy dotyczacej tej pary walutowej. W dalszym ciagu uwazam, ze najblizszy okres powinien naleze¢ do strony
popytowej. Zaliczenie nowych maksiméw powinno by¢ kwestig czasu. Najblizszym celem bykéw jest kolejno 0,9250.
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