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Chwila prawdy dla Grecji

Kolejny dzien ucieczki kapitatu z gietdowych parkietéw nie wieszczy niczego dobrego. By¢ moze powtdrzy sig
sytuacja sprzed paru miesigcy, gdzie doskonale sprawdzata si¢ metoda inwestycji zgodnie z gietldowym powiedzeniem
,.kupuj plotki, sprzedawaj fakty”.

Zgodnie z ta maksyma inwestorzy mogli liczy¢ na sowite stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Ta z pozoru prosta
metoda, w rzeczywisto$ci wymaga stanowczej i zdecydowanej postawy gracza. Obarczona jest rowniez duzym
stopniem ryzyka, bowiem krazace na rynku plotki nie zawsze sa prawdziwe. Niemniej podazajac tym tropem, warto
mieé na uwadze fakt, ze pozytywne oczekiwania wobec sytuacji w Grecji zawsze sprzyjaly wzrostowi apetytu na
ryzykowne aktywa. Z kolei, gdy dyskontowane postanowienia stawaty si¢ faktem, na rynkach przyst¢gpowano do
realizacji zyskéw, co niekiedy przeradzato si¢ w pogorszenie nastrojow. Takiego rozwoju sytuacji spodziewam si¢ w
najblizszych dniach. Przypominam, ze dzi$ rozpoczyna si¢ spotkanie eurogrupy. Europejscy politycy powinni podjaé
ostatecznag decyzj¢ o przyznaniu 130 mld EUR w postaci drugiego pakietu pomocowego. Najwigkszym problemem
moze by¢ kwestia porozumienia z prywatnymi wierzycielami, jednak oczekujg, ze nastapi konsensus. Uchwalony
traktat musi potem by¢ jeszcze glosowany przez narodowe parlamenty Niemiec (27 lutego), a takze Austrig, Holandig,
Finlandi¢ i Stowenig, co teoretycznie powinno by¢ formalnoscia, ale niczego nie mozna wykluczyc.

Na EUR/USD uktad techniczny ulegt zdecydowanemu pogorszeniu na niekorzys¢ bykéw. Kolejny atak niedZzwiedzi
skutecznie zniweczy! starania strony popytowej o powrét na tygodniowe maksimum. Tym samym cel tej operacji
zostal przekreslony. Niemniej liczytbym w pierwszej potowie sesji na kontratak ze strony kupujacych, ale skala tego
odbicia powinna mie¢ raczej charakter korekcyjny, a nie trwaty. W dtuzszej perspektywie czasu spodziewalbym sig
kontynuacji trendu spadkowego z pierwszym celem znajdujacym si¢ na poziomie 1,3045, a nastgpnie na 1,2880.

Identycznej reakcji oczekiwatbym w przypadku pary GBP/USD. Pod dos¢ diugiej serii spadku notowan, korekcyjne
odbicie jest jak najbardziej wskazane. Maksymalny zasi¢g odreagowania moze siggna¢ do 1,5750. W dluzszym
horyzoncie czasowym spodziewaltbym sig realizacji tendencji spadkowej do 1,5650 i dalej do 1,5520.

WyraZna przewaga bykéw utrzymuje si¢ na rynku USD/CHF. Zgodnie z prognozami, wsparcie 0,9090 okazato si¢
silnym wsparciem dla popytu, ktéry w tej okolicy z silna werwa wkroczyt do akcji. Taka tendencja powinna utrzymac
si¢ w najblizszym czasie. Jedynym zagrozeniem moze okazac si¢ strefa oporu 0,9240-0,9270, ktéra moze sttumic
entuzjazm kupujacych. Niemniej, obecnie nie widz¢ podstaw, dla ktérych podaz moze znalez¢ si¢ w przewadze.

Niecodzienna akcja Banku Centralnego Japonii, skutecznie ozywita handel na rynku USD/JPY. Rzad zdecydowat sig
na przeznaczenie 10 bln jenéw na skupowanie z rynku dlugoterminowych obligacji. Taki zastrzyk gotéwki
wpompowany w rynek powinien podziata¢ pobudzajaco na tamtejsza gospodarke, ktéra w czwartym kwartale 2011 r.
skurczyta si¢ o 2,3 proc. w ujgciu zanualizowanym. Druk gigantycznych ilosci pustego pienigdza mocno ostabity
japonska walutg. W relacji USD/JPY, gwaltowny wzrost kursu doprowadzit do przetamania oporu 78,20, co
teoretycznie otwiera nam droge w rejon 79,60.

Z kolei na rynku USD/PLN obserwowane odbicie jest poki, co mato spektakularne. Strona popytowa dos¢ nieSmiato
ingeruje w przebieg notowan. Takie zachowanie rynku prawdopodobnie sugeruje nam, ze bgdziemy mieli do czynienia
z budowa trendu bocznego w przedziale 3,1250-3,21. Dopiero wyjscie nad 3,21 pozwoli dodaé skrzydta bykom i motor
do dalszego wzrostu w rejon 3,2550. Podobny obraz techniczny zarysowuje si¢ nam w przypadku pary EUR/PLN. Na
tym rynku prognozowana rozpigtos$¢ trendu bocznego zawiera si¢ w przedziale 4,15-4,23.
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