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Czas na pierwsze odreagowanie

Nowy tydzien rozpoczynamy od umocnienia europejskiej waluty wzgledem innych giéwnych walut, w tym do dolara
amerykanskiego. Silna deprecjacja euro w ostatnich dniach siggneta do kluczowych wsparé, co pozwala teraz bykom
na wygenerowanie niewielkiej korekty. Niemniej w dalszym ciagu utrzymuje si¢ mocna awersja do ryzyka, dlatego,
poki, co nie mozna mowi¢ o zmianie trendu.

Strach wida¢ tez na rynku dtugu. Rentownos¢ 10-letnich obligacji Wtoch ponownie znalazta si¢ powyzej waznego
poziomu 7%. Rentownos¢ hiszpaniskich obligacji wzrosta do 5,57%. Jednoczesnie rentownos¢ niemieckich bundéw
spadta do 1,86%, co jest zachowaniem charakterystycznym dla okreséw niepewnosci. Obserwowane spadki to péki, co
jeszcze gra na nastrojach. Prawdziwy sprawdzian bedzie miat miejsce dopiero w tym tygodniu. Wéwczas moze nie
tylko dojs$¢ do obnizenia przez agencj¢ S&P ratingéw panstw strefy euro, ale bgdzie tez mialo miejsce spotkanie
kanclerz Niemiec Angeli Merkel z prezydentem Francji Nicolasem Sarkozym(9 styczen br.). Ich rozmowy
prawdopodobnie skupia si¢ na nowych dziataniach na rzecz zwigkszenia dyscypliny budzetowej w Unii Europejskie;j.
Natomiast unijni ministrowie finanséw maja si¢ spotkac 23 stycznia, by przygotowac zaplanowany na kolejny tydzien
szczyt Unii Europejskiej. W tym tygodniu odbgda si¢ takze aukcje wloskich i hiszpaniskich obligacji, a o polityce
monetarnej bedzie decydowat Europejski Bank Centralny. Nie jest wykluczone, ze przynajmniej potowa opisanych
wydarzen okaze si¢ dla rynkéw rozczarowaniem.

W pierwszych godzinach handlu obserwujemy wzrost notowan na rynku EUR/USD. Pretekstem do odreagowania jest
blisko potozone wsparcie w rejonie 1,2650. Maksymalny zasigg korekty moze siggna¢ do okolic 1,28. W tym rejonie
podaz znéw moze da¢ znac o sobie. W rezultacie ponowny powr6t w rejon 1,2650 w dluzszym horyzoncie czasowym
jest prawdopodobny.

Podobna che¢é odreagowania wystapita w przypadku pary GBP/USD. Na tym rynku obserwujemy nieSmialy wzrost
notowari. Pole do manewru dla bykéw jest jeszcze duze, dlatego taka tendencja powinna utrzymac si¢ w pierwszej
polowie sesji. Celem strony popytowej jest strefa 1,5480-1,5525. W tym rejonie znéw mozemy spotkac si¢ z atakiem
ze strony podazy, ktéra bedzie chciata sprowadzié byki do parteru, czy do okolic wsparcia 1,5350.

Wysokie poziomy zostaty wykorzystane do realizacji zyskow na rynku USD/CHF. Trend wzrostowy ulegt zatamaniu.
Do akcji wkroczyly niedZwiedzie, ktére obecnie trzymaja stery i beda prawdopodobnie determinowaé wahania pary
walutowej w dzisiejszej sesji. Najblizszym wsparciem jest 0,95. Jesli ten poziom zostanie przetamany to nalezy
oczekiwac testu okolic 0,9440.

Z wystapieniem spadku notowan nalezy by¢ przygotowanym na rynku USD/JPY. Obecnie realizuje si¢ trend boczny w
przedziale 76,60-77,25. Teraz znajdujemy si¢ w srodku prezentowanego kanatu bocznego, dlatego péimetek dopiero za
nami. Celem jest poziom 76,60.

Silny i dtugotrwaty raj bykéw na pétnoc wyczerpat kondycyjnie bykéw na rynku USD/PLN. W najblizszych godzinach
handlu to niedZwiedzie beda prawdopodobnie dyktowaé warunki na parkiecie. Przed glebsza przecena bedzie chronié
wsparcie 3,50. Zejscie ponizej 3,50 oznaczaé begdzie kontynuacje spadku kursu do 3,4650.

Podobny scenariusz rozwoju sytuacji moze wystapi¢ na rynku EUR/PLN. W tym przypadku walka bedzie rozgrywad
si¢ o utrzymanie nad wsparciem 4,4550. W przeciwnym wypadku, gdy ten poziom zostanie przetamany to nalezy
oczekiwaé wydtuzenie korekty spadkowej do 4,4250.
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