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Euro sprowadzone do parteru

Noworoczny rajd na rynku EUR/USD zostal powstrzymany. Pretekstem do naglej zmiany pozycji jest napigta sytuacja
na Wegrzech oraz mieszane uczucia inwestoréw w sprawie aukcji przeprowadzonej w Niemczech.

Inwestorzy przejeli si¢ nie najlepszymi wynikami 10-letnich obligacji w Niemczech, bowiem aukcja na 5 mld EUR nie
zostala w pelni domknigta przez rynek (sprzedano papiery za 4 mld EUR), co rodzi coraz wigksze obawy zwigzane z
dzisiejszym przetargiem we Francji (sprzedawane begda papiery zapadajace w 2021 r., 2023 r., 2035 r. 1 2041 r. za 7-8
mld EUR). Zwtaszcza, ze inwestorzy coraz bardziej boja si¢ kwestii utraty przez Francje prestizowego ratingu i
zZwigzanego z tym zamieszania na rynkach (spadku sily finansowej funduszu EFSF). Do tego dodajmy fakt, iz z duzym
prawdopodobienistwem to samo moze spotka¢ Hiszpani¢ i Wtochy, co automatycznie odbije si¢ na kondycji
francuskich bankéw. Bez echa nie przeszly takze wydarzenia na Wegrzech, gdzie tamtejszy rzad przyjat ustawe
ograniczajacg niezalezno$¢ banku centralnego. W odpowiedzi MFW i UE zatrzymaty pomoc dla tego kraju.
Skutkowalo to zatamaniem si¢ notowan forinta, co uderzyto réwniez w zlotego. Inwestorzy zaczgli tez zamykad
pozycje w polskich akcjach i obligacjach o dtugim terminie wykupu.

W konsekwencji tych wydarzen kurs pary EUR/USD gwattownie spadl w ciagu wczorajszej sesji. W dalszym ciggu
sytuacja na tym rynku nie wyglada optymistycznie. NiedZwiedzie beda prawdopodobnie probowaty jeszcze wptynaé na
przebieg sesji. Celem podazy jest test wsparcia 1,2850. W dtuzszym terminie poziom 1,2850 znéw moze by¢
»aktywatorem” popytu, dlatego walka moze okazac si¢ wyr6wnana.

Stabo przedstawia si¢ obraz pary GBP/USD. Silny rajd bykéw na péinoc wyczerpat ich kondycyjnie. W rezultacie
pojawita si¢ kontra ze strony podazy. Najblizsza linig obrony jest 1,5560. W tej okolicy byki ponownie moga
zaatakowac¢ i wywindowac kurs do 1,5670. Pierwsza potowa sesji powinna naleze¢ jednak do niedzwiedzi.

Duzy zwrot sytuacji nastapit na rynku USD/CHF. Silne umocnienie amerykanskiej waluty sprawilo, Ze notowania pary
walutowej w szybkim tempie poszybowaly w gére. Obecnie testujemy lini¢ trendu spadkowego, co nieznacznie
przyttumito aktywno$¢é bykéw. Niemniej to popyt w dalszym ciagu rozdaje karty i taka tendencja powinna utrzymac sig
w najblizszych godzinach handlu. Dopdki znajdujemy si¢ nad wsparciem 0,94, dopéty mozemy oczekiwaé kontynuacji
wzrostu kursu do 0,9440.

Brak jakichkolwiek oznak zmiany trendu obserwujemy na rynku USD/JPY. W zwigzku tym, nadal obowiazuje trend
spadkowy. Wprawdzie ostatnie dwie sesje upltynety spokojnie, poniewaz zmienno$¢ notowan ograniczata si¢ do
waskiego przedziatu wahar. Jednak strefy wciaz trzymajq niedZwiedzie, dlatego biezacym ich celem jest poziom
76,40.

Sytuacja na Wegrzech uderzyta negatywnie zlotego, ktdry ostabit si¢ gwaltownie w ciagu ostatniej sesji. W przypadku
pary USD/PLN znajdujemy si¢ nad wsparciem 3,4550, dlatego droga w rejon 3,50 zostata otwarta.

Podobna reakcja inwestorow wystapita na rynku EUR/PLN. W tym przypadku zwyzke notowan zatrzymat op6r 4,50.
Dzi$§ prawdopodobnie zndw bedziemy testowac ten poziom, jednak z dalszg kontynuacja wzrostu kursu moze by¢

problem. Bowiem rynek jest juz przegrzany i potrzebna jest korekta, ktéra ochtodzi atmosfere na parkiecie.

Krzysztof Wanczyk

stronal/1



