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Ztoty nie jest osamotniony

Sytuacji na rynku PLN pomagaja spekulacje, iz na rynku interweniuje BGK. Zlecenia te nie maja jednak charakteru
tzw. agresywnego, powodujacego wywotaniem nagtego ruchu skutkujacego wzrostem wartosci zlotego, a jedynie
potwierdzaja, Ze instytucja jest obecna na rynku i zapewnia stabilng wycene waluty.

Warto réwniez zwrdci¢ uwage na dwudniowe posiedzenie RPP. Najprawdopodobniej nie zostang zmienione stopy
procentowe (obecnie 4.5%). Gtéwnym powodem takich oczekiwari jest fakt, iz Rada prawdopodobnie nie chce
wywiera¢ dodatkowej presji na ostabienie ztotego przed koricem roku pomimo, ze w ostatnich publikacjach
makroekonomicznych widoczne sa juz pierwsze oznaki spowolnienia gospodarczego (odczyt indeksu PMI dla
przemystu 49.5pkt spowodowany w duzej mierze pogorszeniem si¢ koniunktury w Niemczech). W przypadku, gdy w
najblizszy czwartek 8 grudnia bgdzie miata miejsce decyzja Europejskiego Banku Centralnego o obnizce stop
procentowych o 25pb (aktualnie 1.25%) bedziemy mogli zaobserwowaé wzrost dysparytetu stép procentowych w
zestawieniu EUR/PLN w konsekwencji wspierajacego zlotego na rynku pod koniec roku.

Ostatnia sesja na rynku EUR/USD réwniez uptyngta w mieszanych nastrojach. Inwestorzy pozbywali si¢ ryzykownych
aktywow, cho¢ w poczatkowej fasie sesji notowania pary walutowej zyskaty na wartosci. Z technicznego punktu
widzenia na parkiecie utrzymuje si¢ rownowaga, dlatego dzi§ znéw mozna spodziewac si¢ podejscia kursu w rejon
wczorajszego maksimum — 1,3490. Jesli zaktadamy dalsza aprecjacj¢ notowan, co wydaje si¢ najbardziej
prawdopodobnym scenariuszem to znéw notowania pary walutowej moga spas¢ w rejon 1,3550.

Podobna reakcjg inwestoréw obserwowaliSmy na rynku GBP/USD. Notowania pary walutowej ,,zanurkowaty” wczoraj
na nizsze poziomy. Pretekstem do wyprzedazy byt opér 1,5720. Na rynku obserwujemy pierwsze oznaki powrotu do
trendu wzrostowego. W zwiazku z tym, pierwsza potowa sesji moze uptyna¢ w wyniku wzrostu kursu(max. do
1,5720). Przetamanie bariery 1,5720 otworzy bykom droge w rejon 1,5880.

Z kolei na rynku USD/CHF realizuje si¢ wariant trendu bocznego. Potwierdzeniem tej tezy jest uktad techniczny pary
walutowej. Warto wspomnie¢, ze linia trendu wzrostowego, ktéra zostala przetamana w poprzednim tygodniu nie
zrobila specjalnego wrazenia na handlujacych. Nie stata si¢ rowniez pretekstem do wyprzedazy. W zwigzku z tym,
najbardziej prawdopodobnym scenariuszem rozwoju sytuacji bedzie ksztaltowanie si¢ konsolidacji w przedziale
0,9080-0,9280. Teraz znajdujemy sie blisko gérnego ograniczenia, dlatego nalezy oczekiwaé spadku tempa wzrostu i w
konsekwencji spadek kursu do 0,9180.

Zapowiadana przeze mnie korekta notowan na rynku USD/JPY ulega materializacji. Strefa oporu 78,15 ograniczyta
ekspansj¢ bykéw na péinoc. W rezultacie obserwujemy spadek kursu pary walutowej. Niemniej tempo deprecjacji
powinno ulec zahamowaniu, poniewaz znajdujemy sig blisko linii trendu wzrostowego oraz poziomu wsparcia 77,55.
Ten uklad bedzie powstrzymywat niedZwiedzie przed silniejszym atakiem. W konsekwencji walka migdzy popytem, a
podaza w dzisiejszej sesji moze by¢ wyrdwnana. Prognozowany jest trend boczny w przedziale 77,55-77,90.

Z kolei na rynku USD/PLN nastapito ochtodzenie atmosfery. Ostatnia zwyzka zatrzymata si¢ w okolicy 3,36. Ten
poziom zablokowal dalsza aprecjacje notowan pary walutowej. Na kontynuacje wzrostu notowarn raczej nie ma, co
liczy¢. Dopdki znajdujemy si¢ pod oporem 3,3550, dopSty mozna spodziewac si¢ korekty kursu do 3,29.

Podobnego scenariuszu spodziewam si¢ na rynku EUR/PLN. W tym przypadku, warto mie¢ na uwadze poziom
4,4780. Jesli bedziemy znajdowac sie ponizej tego poziomu, to prawdopodobne jest zejscie notowan w rejon 4,4390.
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