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Aby strefa przetrwata, potrzeba zaostrzenia dyscypliny budzetowej i reform gospodarczych. Poza tym konieczne jest
poparcie dla dziatan EBC w zakresie pomocy w finansowaniu si¢ peryferyjnych krajéw. Chodzi przede wszystkim o
uruchomienie wspdlnych obligacji skarbowych strefy euro, co rynki powitalyby z ulga. Za kilka dni odbedzie sig
posiedzenie Rady Europejskiej, decyzje tam podjete, moga rozstrzygnac o przysztosci catego kontynentu.

Tymczasem pojawit si¢ pomyst, aby wykorzysta¢ Migdzynarodowy Fundusz Walutowy jako swoistego posrednika dla
pieniedzy pochodzacych z narodowych bankéw centralnych strefy euro moze da¢ dodatkowe 200 mld euro na
ratowanie Europy. Tym sposobem dosy¢ okrezna droga, bo przez Waszyngton, gdzie znajduje si¢ siedziba MFW,
pieniadze poptyna do zadluzonych gospodarek strefy euro. Dodatkowe pieniadze najprawdopodobniej zostana
przeznaczone na pomoc dla gospodarek Wtoch i Hiszpanii. Oba te kraje sa najblizsze p6jsciu $sladem Grecji, Irlandii i
Portugalii, ktére prosby o migdzynarodowe wsparcie maja juz za soba.

Przywddcy strefy euro maja coraz mniejsze pole do manewru w zakresie ratowania wlasnych gospodarek.
Postanowienia ostatniego szczytu eurogrupy, ktéry odbyt si¢ pod koniec pazdziernika, stracily na waznosci. Plan
wzmocnienia mocy Europejskiego Funduszu Stabilnosci Finansowej do 1 bln euro nie wypalit. Kraje spoza strefy,
ktére miaty go wzmocnié nie podeszty do tego pomystu zbyt entuzjastycznie. Podobnie pomyst lewarowania, ktéry nie
przetrwat w konfrontacji z rynkiem. Pogarszajaca si¢ sytuacja ekonomiczna doprowadzita do sytuacji, ze nie mozliwe
stato si¢ zwigkszenie zasobéw EFSF do planowanej kwoty. Dzisiaj mato kto jeszcze pamigta, ze fundusz jeszcze
istnieje. EFSF utracit zaufanie inwertoréw oraz ostatnie resztki wiary, jakg pokladali w nim ci, ktérzy uwazali, ze zdota
wyciagnac euro z problemow.

Ostatnia sesja na rynku EUR/USD uptyneta w wyniku wyprzedazy. Inwestorzy pozbywali sig ryzykownych aktywow,
cho¢ w poczatkowej fasie sesji notowania pary walutowej zyskaty na wartosci, jednak po naptynigciu informacji makro
7 USA, kurs skorygowal wczesniejszy wzrost. Mato zadawalajaca informacja dla inwestoréw posiadajacych dlugie
pozycje jest fakt, ze kurs zjechat ponizej wsparcia 1,3425. Nie jest to pozytywny sygnat dla nich. Wsparcie 1,3425,
ktére teoretycznie miato by¢ podpora dla bykow, obecnie jest oporem. W konsekwencji oznaczaé to moze, ze presja
podazy nadal nie bedzie ustgpowala i ta przewaga bedzie rzutowaé na przebieg dzisiejszej sesji. Im dluzej bedziemy
znajdowac si¢ ponizej poziomu 1,3425, tym istnieje zagrozenie, ze bedziemy testowac wsparcie 1,3270.

Identyczna reakcje inwestorow obserwowaliSmy na rynku GBP/USD. Notowania pary walutowe;j ,,zanurkowaty na
nizsze poziomy. Pretekstem do wyprzedazy byl psychologiczny opér 1,5750. Warto réwniez mie¢ na uwadze fakt, ze
kurs przetamat linig trendu spadkowego, co negatywnie wrdzy na najblizsze godziny handlu. Dodatkowo znajdujemy
sie¢ pod wsparciem 1,5650. Ten negatywny uktad moze w dalszym ciagu determinowac istnienie panujacej tendencji
spadkowej. W rezultacie mozemy by¢ §wiadkami kontynuacji wyprzedazy, co pociagnie kurs w rejon 1,55 i dalej do
1,5450.

Z kolei na rynku USD/CHF realizuje si¢ wariant trendu bocznego. Potwierdzeniem tej tezy jest uktad techniczny pary
walutowej. Warto wspomnie¢, ze linia trendu wzrostowego, ktéra zostala przetamana w poprzednim tygodniu nie
zrobila specjalnego wrazenia na handlujacych. Nie stata si¢ rowniez pretekstem do wyprzedazy. W zwigzku z tym,
najbardziej prawdopodobnym scenariuszem rozwoju sytuacji bedzie ksztattowanie si¢ konsolidacji w przedziale
0,9080-0,9250. Teraz znajdujemy si¢ blisko gérnego ograniczenia, dlatego nalezy oczekiwaé spadku tempa wzrostu
kursu.

W piatek na rynku USD/JPY obserwowaliSmy wzrost kursu. Z kontynuacja tego trendu bedzie coraz trudniej, bowiem
znajdujemy sig¢ blisko strefy 78,30. Ten obszar bedzie ograniczat ekspansje bykow na pétnoc. W konsekwencji moze
pojawic si¢ korekta spadkowa do 77,70. Niemniej w pierwszej fazie notowan byki powinny dzwigna¢ kurs na
maksimum 78,30.

Z kolei na rynku USD/PLN nastapito ochtodzenie atmosfery. Ostatnia zwyzka zatrzymata si¢ w okolicy 3,4555. Ten
poziom zablokowat dalszg aprecjacje notowar pary walutowej. Na kontynuacj¢ wzrostu notowarn raczej nie ma, co
liczy¢. Dopdki znajdujemy sig¢ pod oporem 3,3740, dop6ty mozna spodziewacé si¢ korekty kursu do 3,3060.

strona 1/2



newss.pl
Europa przed trudnym dylematem

Podobnego scenariuszu spodziewam si¢ na rynku EUR/PLN. W tym przypadku, warto mie¢ na uwadze poziom
4,4980. Jesli bedziemy znajdowac si¢ ponizej tego poziomu, to prawdopodobne jest zejScie notowan w rejon 4,4460.

Krzysztof Wanczyk
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