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Euro w punkcie granicznym

Spotkanie przywédcow trzech najwigkszych gospodarek Europy nie przyniosto rozwigzania, co do panujacego kryzysu
zadluzenia. W odpowiedzi na brak konkretnych decyzji niemal przez caty poprzedni tydzien euro bylo wyprzedawane.
Inwestorzy poczuli si¢ rozczarowani. Dodatkowo w tym samym czasie, spadt rating Wegier praz Belgii, co dolato
oliwy do ognia.

Spotkanie w Strasburgu prezydenta Francji Nicolasa Sarkozy’ego z kanclerz Niemiec Angela Merkel i premierem
Witoch Mario Monti, nie uspokoito rynki gietdowe. Pojawita si¢ jedynie wzmianka o propozycjach zmian traktatowych
majace na celu wzmocnienie wigzi fiskalnej w strefie euro. Co konkretnie miatoby to oznaczac¢? Inwestorzy nie poznali
szczeg6tdw. Nie jest to pozytywny prognostyk, tym bardziej, ze ostatnio Merkel wylata kubet zimnej wody na
wczesniejsze propozycje euro obligacji, méwiac, ze emitowanie takich instrumentéw byloby "ztym pomystem".
Zaznaczyta, ze Europejski Bank Centralny powinien stuzy¢, jako pozyczkodawce ostatniej instancji. Te ostatnie
doniesienia medialnie §wiadcza o tym, Ze kryzys zadluzenia osiagnat rozwidlenie drég. W zwigzku tym, albo politycy
ulegng kapitulacji ze strony presji rynku i przedstawig jakieS§ rozwigzania w formie euro obligacji lub zwigkszy swéj
program zakupu obligacji, albo przecena jeszcze bardziej pograzy gietdowe parkiety.

Przeglad najpopularniejszych par walutowych rozpoczng tradycyjnie od EUR/USD. Warto zwrdci¢ uwagg, ze fala
spadkowa na tym rynku zatrzymala si¢ w strategicznym miejscu. Jest to psychologiczne wsparcie 1,32. Dodatkowo ten
poziom potwierdzony jest linig kanatu spadkowego, ktéra kreslimy od poczatku listopada. Co to moze oznaczaé?
Teoretycznie rzecz ujmujac mozna spodziewac si¢ odreagowania. Maksymalny zasi¢g korekty moze siggna¢ do
1,3420. Taki scenariusz powinien obowiazywac, dopdoki znajdujemy si¢ nad wsparciem 1,32.

Podobna sytuacja wystgpuje na rynku GBP/USD. Réwniez i w tym przypadku przecena siggngta waznego wsparcia w
rejonie 1,54. Psychologiczne wsparcie powinno zmobilizowaé byki do ataku. Potwierdza to pozytywna dywergencja na
wskaZzniku MACD. Biezacym celem bykéw jest poziom 1,5555.

Po dtugotrwalej konsolidacji notowart dla USD/CHF w waskim przedziale 0,91-0,9235 przyszta pora na wyjscie gora z
prezentowanego zakresu. Niebawem okaze sig, czy te wybicie jest prawdziwym sygnatem dalszego rajdu bykéw na
poéinoc, czy byto to falszywy manewr rynku. Takim testem bedzie utrzymanie si¢ nad wparciem 0,9235. Dopdki
bedziemy nad tym poziomem, dop6ty mozemy oczekiwaé kontynuacji wzrostu notowan do 0,9440. Jest to jednak dluga
perspektywa, dlatego nie chcialbym faworyzowac tego wariantu. Musimy poczekaé na potwierdzenie.

Wsparcie 76,35 dla USD/JPY wystarczajaco pomogto, aby odstraszy¢ przeciwnikéw polityki pienigznej rzadu Japonii,
ktéry usilnie walczy z umacniajacym si¢ jenem w celu wzmocnienia konkurencyjnosci gospodarki. W minionym
tygodniu obserwowaliSmy wzrosty na rynku USD/JPY. Z kontynuacja tego trendu bedzie coraz trudniej, bowiem
zblizamy sig do strefy 77,90-78,30. Ten obszar bedzie ograniczal ekspansjg bykow na péinoc. W konsekwencji moze
pojawic sig korekta spadkowa.

Z kolei w piatek na rynku USD/PLN obserwowali§Smy kolejng silng fale wzrostowa. Zwyzka zatrzymala si¢ w okolicy
3,4555. Ten poziom powinien blokowa¢ dalsza aprecjacje notowan pary walutowej. Mysle jednak, ze byki tak fatwo
nie oddadza paleczki i beda chciaty jeszcze raz podejs¢ w wspomniany rejon oporu. W rezultacie moze budowac sie
kanat boczny w przedziale 3,3725-3,4555. Wyjscie kursu dolem z tego zakresu otworzy niedZzwiedziom drogg w rejon
3,3230.

Podobnego scenariuszu spodziewam si¢ na rynku EUR/PLN. W tym przypadku, przed dalsza glgbsza korekta bedzie
chroni¢ wsparcie 4,4980. Zejscie kursu ponizej tej linii obrony oznacza¢ bedzie wydtuzenie fali spadkowej do 4,4780.
Niemniej wsparcie 4,4980 powinno spetniac jeszcze swoja rolg, co w praktyce moze oznacza¢ ponowny test oporu
4,5480.
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