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Euro w opatach

Dziefi rozpoczynamy od spadku wartosci ,,wspdlnej waluty”, przez rekordowe koszty zabezpieczania si¢ przed
niewyptacalnoscia Wioch, Hiszpanii i Francji. Niepokojacym zjawiskiem jest to, ze rentownos¢ wloskich obligacji
znéw wrécita do alarmujacego poziomu ponad 7 proc.

Na rynku coraz glosniej méwi si¢ o tym, ze koszt dlugu dla Italii jest na dtuzsza metg nie do wytrzymania. Niepokdj
inwestoréw potgguje obawa o kondycje francuskiej gospodarki. Inwestorzy obawiaja si¢, ze Francja, druga najwigksza
gospodarka strefy euro, bedzie kolejng ofiarg kryzysu finansowego, poniewaz poprzez francuskie banki, ktére sa
najwigkszymi wierzycielami Italii, kryzys przenosie si¢ do Paryza. Na niekorzys¢ euro przemawiaja takze dane makro
z USA. Po pierwsze warto zwréci¢ uwage na lepsze od oczekiwan dane dotyczace sprzedazy detalicznej, bowiem
okazato sig, ze Amerykanie w pazdzierniku ruszyli na zakupy. Jak podat Departament Handlu w komunikacie sprzedaz
detaliczna wzrosta o 0,5 proc. miesiac do miesiaca, podczas gdy poprzednio wzrosta o 1,1 proc. Dane pozytywnie
zaskoczyty analitykéw, ktérzy liczyli na wzrost wskaznika o 0,3 proc. Dodatkowym pozytywnym impulsem dla dolara
byta publikacja indeksu aktywnos$ci wytwoérczej w stanie Nowy Jork. W listopadzie wskaznik wzrdst do plus 0,61 pkt z
minus 8,48 pkt w poprzednim miesigcu. Analitycy spodziewali sig, ze indeks wyniesie w listopadzie minus 2,0 pkt.
Warto$¢ indeksu aktywnos$ci wytwoérczej powyzej zera wskazuje na rozwoj w tym sektorze.

Biezacy tydzien na rynku EUR/USD uptywa w wyniku silnej presji ze strony podazy. NiedZwiedzie konsekwentnie
ciagna kurs na nowe minima. Obecnie kurs pary walutowej nadal porusza si¢ w trendzie spadkowym, dlatego istnieje
zagrozenie wydtuzenia fali spadkowej. Biezacym celem strony podazowej jest poziom 1,33.

Podobna sytuacja wystgpuje w przypadku pary GBP/USD. Op6r na wysokosci 1,61 okazat si¢ zbyt mocng bariera dla
bykéw, dlatego zablokowat dalsza ekspansje bykow na nowe maksima. W rezultacie wygenerowata si¢ duzego
rozmiaru korekta spadkowa. O sile podazy Swiadczy fakt, ze zostato przetamane wsparcie 1,5850. Ten incydent
potwierdza determinacje niedZwiedzi, dlatego w dalszym ciagu mozna spodziewac si¢ kontynuacji tendencji
spadkowej. Celem jest poziom 1,5680.

W przypadku pary USD/CHF kurs nadal porusza si¢ w trendzie wzrostowym. Wczoraj doszto do przetamania waznego
poziomu oporu w rejonie 0,9140. Ten manewr oznacza, ze byki chcg dalej podazaé na péinoc. Kolejnym celem bykow
jest 0,9280.

Tymczasem na rynku USD/JPY znéw obserwujemy spadek notowan pary walutowej. Takie zachowanie inwestoréw
Swiadczy o tym, ze rynek na przekdr zamierzeniom banku centralnego Japonii, prowokuja do kolejnej interwencji
rzadu. Obecnie trzeba zwréci¢ uwage na poziom 77,5. Kurs znajduje si¢ ponizej tego poziomu, dlatego oznaczac to
moze poglebienie korekty do 76,5. Jest to realny scenariusz na najblizsze sesje. Dzi§ poznamy decyzje Banku
Centralnego Japonii odnosnie stép procentowych. Rynek zaktada, iz dotychczasowa polityka monetarna zostanie
kontynuowana. Potencjalne perturbacje dla gospodarki zostaly juz ujete w poprzedniej decyzji o zwigkszeniu programu
skupu aktywow do 20mld jenéw w poprzednim miesigcu. Przy chwilowe;j stabilizacji probleméw Eurostrefy BoJ
najprawdopodobniej poczeka z decyzjami dotyczacymi kolejnych pakietéw stymulacyjnych, aby zachowac ten
instrument na wypadek pogorszenia si¢ perspektyw dla globalnej gospodarki.

Z kolei na rynku USD/PLN nastapit silny atak popytu, ktéry wywindowat notowania pary walutowej na wyzsze
poziomy. Tak mocny akcent ze strony bykéw §wiadczy o tym, Ze to nie jest prawdopodobnie koniec ich dziatalnosci na
rynku. W zwiazku z tym mozemy oczekiwaé kontynuacji wzrostu notowan pary walutowej do 3,36.

Natomiast sytuacja na rynku EUR/PLN przedstawia si¢ w troche¢ innym §wietle. W tym przypadku wzrost kursu nie
jest juz tak silny, dlatego w stawianiu wnioskéw trzeba by¢ ostroznym. Wprawdzie uktad techniczny faworyzuje strong
popytowa, ale nalezy mie¢ na wzglgdzie fakt, ze testujemy opdr w rejonie 4,43. Niemniej w dalszym ciagu obowiazuje
trend wzrostowy i mozliwy jest atak na strefe 4,48.
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