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Przez europejskie parkiety przetoczyta si¢ wzrostowa fala, ktéra wynurzylta gietdowe wskazniki z lokalnych miniméw.
Kupujacych nie brakowato takze za oceanem. W utrzymaniu mocnej pozycji bykéw pomogta zagranica.

To gléwnie inwestorzy zaa Odry wskazali kierunek notowar. Od rana niemiecki DAX rést jak na drozdzach,
zachecajac do kupna akcji. Soczysta zielen jest rezultatem ostatnich deklaracji ministréw finanséw Unii Europejskie;j,
ktérzy jednocza silty w sprawie skoordynowanego dokapitalizowania europejskich bankéw. Ten pomyst poparta
kanclerz Niemiec Angela Merkel. Nie mogto to przej$¢ bez echa. Natomiast, co innego mozna powiedzie¢ na temat,
wystapienia prezesa Rezerwy Federalnej Ben’a Bernanke, ktéry podczas konferencji po§wigconej perspektyw
amerykanskiej gospodarki, nie powiedzial nic nowego. Odgrzewanie starego kotleta nie wywiera juz wrazenia i ciagte
powtarzanie tych samych deklaracji jest nudne i mato znaczace dla notowan.

Dzieni bankéw centralnych. Dal rynku walutowego waznym wydarzeniem begdzie posiedzenie cztonkéw banku
centralnego Strefy Euro oraz Anglii. W obu przypadkach rynek nie oczekuje zmian. Stopy procentowe maja pozostaé
na niezmienionym poziomie. Wigkszych zmian mozna spodziewaé si¢ w péZniejszym terminie. Od dtuzszego czasu
prasa spekuluje nad mozliwa obnizka stép procentowych w Eurolandzie. PaZdziernikowa obnizka, jezeli tylko
wykluczyé gwattowne zatamanie na rynkach finansowych, wydaje si¢ watpliwa z kilku powodéw. Po pierwsze, bylaby
bardzo §mialgq decyzja, jaka podjat zachowawczy do tej pory Europejski Bank Centralny. Po drugie, oznaczataby
przyznanie sig, ze bank popetnit blad podnoszac stopy w kwietniu i lipcu br. Po trzecie, inflacja w Strefie Euro w
dalszym ciagu pozostaje powyzej celu. A to o nig bank ma przede wszystkim sig troszczy¢. Po czwarte, listopadowa
zmiana warty na stanowisku prezesa ECB (Tricheta zastapi Draghi), réwniez zmniejsza szanse na gwaltowne ruchy
stopami. Po piate, jest bardzo prawdopodobne, ze bank wykona inne ruchy (kupno listéw zastawnych, dostarczenie
nieograniczonego finansowania bankom), zanim zdecyduje si¢ na cigcie stop. Z pozostatych, waznych danych makro
warto zwrdcié uwage na cotygodniowy raport z amerykanskiego rynku pracy. O godz.14.30 nastapi odczyt dotyczacy
pobrafi nowych wnioskéw dla bezrobotnych.

Na rynku EUR/USD obserwujemy préby wyjscia z miniméw. CzgSciowo bykom udaje si¢ ten manewr, ale z
technicznego puntu widzenia, znajdujemy si¢ pod oporem 1,3380, dlatego niedZwiedzie moga przeszkodzi¢ w
realizacji tego planu. Nalezy pamigtad, ze dopdki znajdujemy si¢ pod poziomem 1,3380, dopéty mozliwe jest zejscie w
rejon 1,3170. Zmiana uktadu sit moze nastapi¢ wtedy, gdy kurs wyjdzie nad poziom 1,3380. Pozytywny test tego oporu
skutkujacy przetamaniem tego poziomu moze oznacza¢ dalsza wedréwke bykéw na péinoc do 1,3490. Wigksze
prawdopodobienistwo realizacji wykazuje wariant wzrostowy.

Natomiast na rynku GBP/USD kurs testowat wazny opdr w rejonie 1,55. Przetamanie tego oporu oznaczaloby otwarcie
drogi bykom w rejon 1,5720. Jest to istotny poziom(1,55), dlatego w tym miejscu presja podazy jest duza.
Psychologiczna bariera bgdzie prowokowaé podaz, aby ta pociagneta kurs w rejon 1,5330.

Z kolei na rynku USD/CHF realizuje si¢ scenariusz wzrostowy. Wazna strefa oporu w rejonie 0,8950 zostata
przelamana, co jednoczesnie stanowi pozytywny sygnat Swiadczacy o determinacji i sile strony popytowej. W zwiazku
z tym, fala wzrostowa moze ulec wydtuzeniu do 0,9450. Wazne wsparcie znajduje si¢ w rejonie 0,9140. Przetamanie
tej strefy wsparcia bedzie motywacja dla niedZwiedzi, aby pociagna¢ kurs w rejon 0,8920.

Natomiast kurs pary USD/JPY od 9 tygodni porusza si¢ w szerokim kanale bocznym w przedziale 76,10-77,70.
Obecnie znajdujemy si¢ w Srodku przedstawionej formacji, dlatego walka bedzie wyréwnana. Nalezy pamigtac, ze
okolice dolnego ograniczenia kanatu bocznego, czyli 76,10 beda sprzyjaé wzrostowi notowarn do 77,80. Jest to jednak
perspektywa dlugoterminowa, dlatego nalezy uzbroié si¢ w cierpliwosc.

Na rynku USD/PLN, po ostatnich interwencjach NBP, polski zloty nabiera sit. Obecnie notowania pary walutowe;j
znajduja si¢ w waznej strefie wsparcia w 3,26. Dopdki znajdujemy si¢ nad tym wsparciem, dopdty nalezy oczekiwaé
wzrostu kursu w rejon 3,3640. Zanegowaniem wariantu wzrostowego bedzie przetamanie wsparcia 3,26. Wtedy
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mozliwe jest zejscie kursu do 3,1960.
Podobny obraz techniczny ksztattuje sig¢ na rynku EUR/PLN. Réwniez w tym przypadku, mniejsza awersja do ryzyka
powinna sprzyja¢ umocnieniu polskiej waluty. Wazne wsparcie jest w okolicy 4,3570. Zejscie ponizej tej linii bedzie

zwiastowaé spadek notowai do 4,2770.

Krzysztof Wanczyk
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