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Drzwi do szwajcarskiego skarbca szeroko otwarte

Wtorkowa sesja byta prawdziwa emocjonalng hustawka dla inwestoréw. Naptywajace na rynek informacje
powodowaly wybuchy optymizmu, a zaraz potem nawr6t ztych nastrojéw. Kompletnie rézne byly reakcje na rynkach
akcji i rynkach walutowych i juz kompletnie w tym wszystkim gubili si¢ inwestujacy w ztoto.

Poczatek notowan byt umiarkowanie negatywny, ale pesymizm znikt z chwila gdy z sila haubicy samobieznej w kurs
fanka uderzyl Szwajcarski Bank Centralny ustalajac minimalny kurs wymiany do euro na 1,20 i zapowiadajac, ze jest
gotowy sprzedawac franka w dowolnych ilosciach. Ta interwencja jest poteznym i zarazem ostatnim impulsem na jaki
mdgt si¢ zdoby¢ Bank do obrony franka. W pierwszej chwili wszedzie pojawit si¢ optymizm i wzrosty, ale po chwili
zastanowienia rynek doszedt do wniosku, ze przeciez ta decyzja oznacza, ze jedna z dotychczas bezpiecznych przystani
stata si¢ niedostgpna. Nalezy zatem przypuszczad, ze w przypadku dalej pogarszajace;j sig sytuacji w gospodarce
gotéwka bedzie ptynac¢ szerszym strumieniem w ztoto i amerykarnskie obligacje, a wigc w dolara. Sam Bank Szwajcarii
wystawil si¢ réwnoczesnie na spore ryzyko, poniewaz jezeli ten ruch nie powstrzyma sit rynkowych to nie bedzie miat
on juz zadnych mozliwosci wptywu na kurs swojej waluty. Po chwilowej euforii na rynki wrécily obawy, ze przeciez to
w zadnym stopniu nie rozwiazuje probleméw Wioch czy Hiszpanii, wigc w sumie nie ma si¢ z czego cieszyc.

Kiedy juz wydawalo sie, ze rynki ponownie pograza si¢ w przecenie opublikowano zdecydowanie lepsze od oczekiwari
dane z amerykanskiego sektora ustug. Indeks ISM, ktéry opisuje koniunkturg w ponad 80 proc. gospodarki Stanéw
Zjednoczonych, siggnat 53,3 pkt., czyli wzrést i co wazne oddalit si¢ od obszaru recesyjnego. Reakcja na te dane byta
jeszcze ciekawsza, bo najpierw wszyscy si¢ ucieszyli i powrdcity wzrosty, ale zaraz przypomniano sobie, ze przeciez
dobre dane to mniejsza szansa na worek z prezentami od FEDu, a wigc to Zle, ze jest tak dobrze.

Koricéwka przyniosta ostatecznie neutralne rozstrzygnigcie przy dos¢ niewielkich obrotach, jednak WIG20 nie zdotat
wroéci¢ powyzej poziomu 2300 pkt. Cho¢ sesja nie przyniosta przetomu to przynajmniej krétkoterminowo okreslita
gdzie mozna oczekiwaé wigkszego popytu i podazy i jakie poziomy bgda kluczowe w najblizszych dniach. Wyjscie
powyzej dzisiejszych maksiméw (2320 pkt.) otworzy droge do 2400 pkt., a przebicie dotkéw (2260 pkt.) sprawi, ze
kolejni chetni na akcje znajdg si¢ ponad 3 proc. nizej.
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