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Spokojnie to tylko panika

Czwartek pokazal, ze na rynkach nie ma tak zlego dnia zeby nie mégt by¢ gorszy. Po Srodowej przecenie przy
powaznych obrotach w czwartek mieliSmy nasilenie ostatnich pesymistycznych nastrojow, a te sa wciaz sa wybitnie
negatywne.

Poranek nie wskazywat, Zze mozemy mie¢ do czynienia z dramatem i panika jak sprzed dwéch lat w czasie szczytu
kryzysu gospodarczego. WIG20 nawet nie§miato zblizat si¢ do okolic 2600 pkt., ale popytowi sit do utrzymania
mikro-wzrostéw starczylo zaledwie na godzing.

Z czesci makroekonomicznej nie naptynety zadne wiadomosci mogace uzasadniaé takie zmiany. Co wigcej rynki
catkowicie zignorowaty wzrost zaméwieit w niemieckim przemysle, ale poniewaz byly to informacje z czerwca to
mozna bylo je uznac za stare i nieistotne. Réwnie bez znaczenia byly dzisiejsze decyzje bankéw centralnych Anglii i
strefy euro o pozostawieniu stop procentowych na dotychczasowych poziomach, jednak w tym drugim przypadku
prezes ECB w czasie konferencji staral si¢ uspokoié sytuacj¢ i ttumaczyl, ze Bank bgdzie pomagat zagrozonym
gospodarkom. Sugerowat nawet, ze ECB juz to robi i w przysztym tygodniu pochwali si¢ wynikami swoich dziatafi. To
jednak przeszto catkowicie bez rynkowej reakcji, bo w tym samym czasie handel rozpoczeta amerykainska gietda, a tam
inwestorzy nie marnowali czasu i od razu ruszyli do wyprzedazy. Po zakoniczeniu handlu w Europie Jean
Claude-Trichet, prezes ECB, zaznaczyl, ze ostatni kwartal roku powinien przynies¢ solidne gospodarcze wzrosty, ale to
tez nikogo nie interesowalo i spadki trwaty w najlepsze.

Po tak poteznej fali wyprzedazy, ktéra nie zwazala na zadne poziomy mozna z cala pewnoscia powiedzieé, ze przybrala
oznaki paniki. Paniki o tyle istotnej, ze po pierwsze jej tempo jest nie do utrzymania, a po drugie takie wyprzedaze
zawsze wiaza si¢ z gietdowym odbiciem. Czasem jest to odbicie ,,zdechtego kota”, ktére trwa zaledwie kilka sesji, a
czasem baza do dalszych zwyzek. Obie sytuacje widzieliSmy juz w przesztosci. Krétkie odbicie to wiele sytuacji z 2008
roku, a czas solidnych zwyzek to sytuacja analogiczna do tej z maja 2006. Skala spadkéw, panika i wizje samych
czarnych scenariuszy sa moim zdaniem duzo blizsze tej z okresu wiosny 2006. Wtedy WIG20 stracit od szczytu 25
proc. po czym w miesiac zyskat 30 proc. Taka skala to zawsze duza pokusa dla wszystkich graczy.
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