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Azjaci tez wola Franka zamiast ztotego

Poczatek tygodnia nie wypadt na rynkach okazale. Teoretycznie problem Grecji zostal rozwigzany 1 nie powinien juz
nikogo martwié, ale atmosferg niepokojow i obaw generowaly wiesci ptynace z USA, gdzie w weekend nawet nie
zblizono si¢ do porozumienia w temacie dtugu publicznego.

Stad staba sesja na azjatyckich rynkach wptynela na poranne pograzenie europejskich parkietéw, jednak podaz nie byta
az tak silna, bo w trakcie dnia udato si¢ czg$¢ z tych strat odrobic. Jedynie gieldy w Madrycie i Atenach do§wiadczyty
permanentnego ostabienia.

W zasadzie nie byto dzi$§ publikowanych zadnych konkretnych danych makro, wiec dominujacym tematem byt limit
dlugu w USA, ale z rana wypowiadat si¢ prezes Banku Japonii. Nie byto w jego wystapieniu niczego nowego, ale
podkreslit, ze japoriska gospodarka podnosi si¢ po katastrofalnym trzgsieniu ziemi i w kolejnych kwartatach
powinniSmy zobaczy¢ tego efekty. Poniewaz japoriski jen, podobnie jak szwajcarski frank, jest uznawany za oaze
bezpieczenstwa to po takich zapowiedziach zyskiwal na wartosci do dolara. Takie informacje z drugiej czgsci globu
maja minimalne lub zadne przetozenie na europejskich inwestoréw. Odzwierciedlenie w rzeczywistosci na rynku
walutowym znalazt natomiast kurs franka do ztotego, ktéry w raporcie japoriskiego banku Nomura, jest prognozowany
pod koniec roku na poziomie 4 ztotych. Zapewne ten raport byl przyczyna ponad 2 proc. oslabienia si¢ zlotego do
szwajcarskiej waluty i niebezpiecznego zblizenia si¢ do poziomu 3,50.

Na szerokim rynku duzo wazniejszy od Nomury byl komunikat wydany przez agencje Moody’s, ktéra oswiadczylo, ze
co prawda Grecja jako$§ wyjdzie z klopotéw, ale greckie banki bgda miaty duzo wigcej probleméw niz si¢ przewiduje.
Dodajac do tego wciaz silnie rosnace rentownosci obligacji Hiszpanii i Wioch znéw sektor bankowy byt najwigkszym
problemem dla gietd. Na szczgscie na naszym rynku sektor bankowy zachowat si¢ dobrze lub bardzo dobrze, mimo
kolejnych sugestii, ze po BZ WBK i Polbanku teraz kupca szuka Millenium.

Caly rynek, jak to w poniedzialek, nadal przedstawia spore problemy z aktywnoscia, ktéra oznacza mate obroty i matg
zmienno$¢. Nie jest to dobra sytuacja dla popytu, ktéry w ostatni czwartek zbudowat sobie wzrostem solidng baz¢ pod
odbicie i jezeli nie nastapi szybko kontynuacja to kazde zblizenie si¢ do tamtych miniméw (2670 pkt.) wprowadzi
nerwowa atmosferg.
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