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Wiochy méwia "Si"

Czwartkowa sesja byta niezwykle spokojna jezeli uwzgledni¢ niewielkie zmiany indekséw przy taki wielu
wydarzeniach okoto rynkowych. Jeszcze wczoraj wieczorem agencja Moody’s ostrzegta, Ze moze obnizy¢
wiarygodno$¢ Stanéw Zjednoczonych, jezeli nie dojdzie do przetamania impasu w trwajacych rozmowach o
podniesieniu limitu dtugu tego kraju.

Byloby to wydarzenie bez precedensu, bo Stany maja najwyzszy poziom wiarygodnosci od 1917 roku i sa uznawane za
absolutnie pewnego dluznika. Popsuto to humory inwestorom w USA, ale juz dziS$ ani azjatyckie ani europejskie rynki
nie przejmowaly si¢ tym komunikatem. W sumie to dobre podejscie, bo wydaje si¢ nieprawdopodobne aby nie
znaleziono kompromisu i z premedytacja doprowadzono do §witowego krachu finanséw.

Katastroficzne wizje zeszly ewidentnie na drugi plan i koncentrowano si¢ na dzisiejszych faktach. Ostateczny odczyt
inflacji w strefie euro nie zaskoczyt, bo wyniést 2,7 proc. czyli doktadnie tyle ile oczekiwano. Do dobrych informacji
nalezy natomiast zaliczy¢ raport JP Morgana za drugi kwartat 2011 roku, ktéry przewyzszyt prognozy, a do tego podat
zachegcajace prognozy na najblizsza przyszio$é. Dobrze wypadta tez tygodniowa liczba nowych bezrobotnych w USA,
gdzie odczyt 405 tysigcy byl najnizszy od trzech miesigcy. Nastepnym dobrym komunikatem byta sprzedaz detaliczna
w Stanach, ktéra wspomagata popyt, bo wzrosta o 0,1 proc. w stosunku do poprzedniego miesiaca. To niewiele, ale
jednak wzrost, chociaz juz bez uwzglednienia Srodkéw transportu wielkoS¢ sprzedazy nie zmienita sig. Ostatnig
informacja byta inflacja w cenach producentéw w Stanach, ktéra w czerwcu obnizyta si¢ o 0,4 proc. To natomiast juz
bardzo dobra zapowiedz jutrzejszych danych o inflacji CPI ze Standw, ktéra powinna obnizy¢ si¢ w stosunku do
poprzedniego odczytu. Jest to o tyle wazne, ze gdy tylko wzrost cen spowolni od razu pojawia si¢ gtosy o mozliwosci
QE3, czyli nowej gotéwki pobudzajacej gospodarke.

Wszystkie powyzsze informacje byty pro wzrostowe jednak nie miatyby zadnego znaczenia, gdyby nie fakt, ze wtoski
senat uchwalit pakiet oszcz¢dnosciowy dla Wioch i tym samym oddalit spekulacje odnosnie bankructwa tego kraju.
Emocje z Wiochami czekaja nas jeszcze juro kiedy ten sam pakiet bedzie gtosowany przez parlament, ale wydaje sig ze
to tylko formalno$¢. Tym samym potwierdzi sig, ze Grecja straszyta trzy tygodnie, Portugalia tydziefi, a Wlochy ledwo
trzy dni.

Sytuacja na GPW w czwartek najlepiej przypominala, ze sa wakacje. Obroty byty symboliczne, a zmiennos$¢ i
aktywnos$¢ na poziomie okresu Sylwestra lub Swiat. Martwi¢ moze zwtaszcza kolejny dzieri stabego zachowania spétek
spoza WIG20, bo tam chetnych do handlu jest szczegdlnie niewielu. Na razie jednak nie ma jednoznacznego sygnatu
dla podazy wiec na zakoniczenie tygodnia mozna oczekiwaé wzrostow.
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