newss.pl
W oczekiwaniu na dolaroustego Bena

Dzisiejsza sesja miata dwie wyraZnie fazy. Pierwsza trwata godzing od startu notowan, a kolejna nastgpne 7 godzin do
zakoriczenia handlu. W ciagu pierwszych 60 minut popyt agresywnie kupowat i wyniést WIG20 powyzej poziomu
2900 pkt., jednak na tej wysokosci rynek ztapal rownowage ktérej trzymat si¢ do samego korica. Pozytywnie nalezy
odczyta¢ zignorowanie poniedziatkowych spadkéw w Stanach, ktére dzis nie miaty dla europejskich parkietéw zadnego
znaczenia.

Teoretycznie dobra atmosfere mozna przypisa¢ publikowanym informacjom. Sprzedaz detaliczna w Eurolandzie byta
wigksza od oczekiwan, bo w kwietniu zamiast o 0,4 proc. zwigkszyta si¢ o 0,9 proc., ale nie powinno to dziwi¢
poniewaz w tym miesigcu byly swigta wielkanocne, a to zawsze zwigksza apetyt konsumentéw. Druga dobra, ale tez
mato znaczaca informacja byt takze wigkszy od prognoz wzrost zaméwieit w niemieckim przemysle. Dane byly dobre,
a o zdecydowanie zbyt matej wadze by mogty mie¢ znaczenie dla rynkéw. Jezeli juz szuka¢ przyczyny optymizmu to
trzeba wzia¢ pod uwage, ze wieczorem stan amerykariskiej gospodarki bedzie opisywal Ben Bernanke i by¢ moze czg$¢
graczy liczy, ze zapowie on mozliwo$¢ uruchomienia kolejnego programu stymulujacego gospodarke. To w tej chwili
tylko pobozne zyczenia, ale doskonale wpisuja sig¢ w strategie ,.kupuj plotki, sprzedawaj fakty”. Ponadto pewnym jest,
7e szef FED nie powie niczego co mogtoby zaszkodzi¢ rynkom, wigc sensownym wydaje si¢ mie¢ nadzieje, ze powie
cos co da si¢ zinterpretowaé pozytywnie. Uwazam, ze z czystego wyrachowania nie nalezy oczekiwa¢ zadnych
przetomowych informacji, bo przeciez nawet Ben Bernanke nie wie jakie zmiany zajda na rynku po czerwcu i
zatrzymaniu drukarki z dolarami. Z tego powodu jakiekolwiek kroki bedzie mozna podejmowaé dopiero na koniec
trzeciego kwartalu, a wigc ewentualne szczegoty i przecieki rynek pozna dopiero po wakacjach.

Niewatpliwym plusem wtorkowych notowar byty obroty, ktére byty ponad potowe wigksze niz w poniedziatek, co
pozwala sadzi¢, ze caty tydzieri nie bgdzie stracony i jest szansa na okreslenie konkretnego kierunku. Przewagg nadal
utrzymuja byki, a rosngce obroty na wzrostach to dobry sygnat. Jednak Srodowy poranek bedzie juz zdominowany
przez wptyw komentarzy do konferencji szefa FED, wigc o tej sesji bedzie mozna bez problemu zapomnie¢ wraz z
rozpoczgciem kolejne;j.
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