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Czym jest gietda? O gietdach i lokowaniu pieniedzy w akcjach Tomasza Stodki rozmawia z Michatem Marczakiem,
szefem Zespotu Analiz Domu Inwestycyjnego BRE.

Tomasz Stodki: Witam panistwa, moim gosciem jest Michal Marczek, szef Zespotu Analiz DI BRE. Dzieni dobry.
Czym jest gietda?

Michat Marczak: Gietda to miejsce, w ktérym spotyka si¢ popyt i podaz ze strony inwestoréw, to miejsce, gdzie
inwestorzy moga kupi¢ udziaty w spétkach.

T.S.: A skad maja wiedziec, ktére sp6iki sa dobre, a ktére zte? W ktére warto zainwestowac, ktére przyniosa wigcej
pienigdzy?

M.M.: Oczywiscie, moga sami analizowa¢ sytuacj¢ w firmach, natomiast nalezy pami¢taé, ze mamy prawie 400 spotek
notowanych na gietdzie, wigc jest to bardzo trudne i wydaje mi sig, Ze najlepszym sposobem jest czytanie opracowan
przygotowywanych przez analitykéw lub przekazywanie swoich oszczgdnosci do funduszy inwestycyjnych.

T.S.: A analitycy? Jak orientuja si¢ w tym wszystkim? 400 spétek to jest bardzo duzo, przeciez codziennie sytuacja si¢
zmienia. Skad oni wiedza, Zze spdtka 256. w tym dniu wypada dobrze.

M.M.: Analitycy réwniez nie obserwuja wszystkich spétek. Staramy si¢ koncentrowac na tych najwigkszych,
najbardziej atrakcyjnych. Natomiast zawsze analitycy branzowi obserwuja to, co dzieje si¢ w spétkach z ich sektoréw.
Nawet jezeli nie przygotowuja na ten temat zadnych opracowarn, to zwykle wiedza, co si¢ dzieje w firmach.

T.S.: Ostatnio coraz czg¢sciej styszymy, ze polska gietda staje sig¢ znaczacym graczem na rynku, méwit o tym ostatnio
takze prezydent Bronistaw Komorowski. Czy jest juz tak?

M.M.: Na pewno polska gietda, przynajmniej w regionie, stala si¢ dosy¢ istotnym graczem. To réwniez dzigki temu, Ze
Skarb Pafistwa zdecydowat si¢ na prywatyzacj¢ wielu spotek w ostatnim okresie, m.in. spétek z sektora finansowego
(przypomng PZU) czy sektora energetycznego. I dzisiaj pod wzgledem kapitalizacji jesteSmy najwigkszym rynkiem w
regionie. Oczywiscie, duzo nam brakuje do najwigkszych gietd europejskich, takich jak gietda w Londynie czy we
Frankfurcie. Natomiast regionalnie jesteSmy na pewno silnym graczem.

T.S.: A jesli chodzi o ten rok i poprzedni... Co si¢ zmienito, co si¢ zmieni?

M.M.: W tym roku spodziewamy si¢, Ze nastapia kolejne prywatyzacje, m.in. Jastrzgbska Spétka Weglowa, jedna z
wigkszych spétek gérniczych w Polsce i w ogdle w Europie. Poza tym Skarb Parnistwa wprowadzi na gietdg kolejne
pakiety spélek z sektora finansowego, czyli PKO BP i PZU, co zwigkszy kapitalizacje naszej gietdy, a w zwiazku z tym
stanie si¢ ona jeszcze bardziej atrakcyjna dla kapitatu zagranicznego. Widzimy bardzo duzo spétek prywatnych, ktére
chciatyby w tym roku pozyska¢ kapitat wtasnie przez gietde.

T.S.: No to porozmawiajmy o tych spétkach. Jest Spotka A, ta spotka wprowadza si¢ na gieldg, i co? Sprzedaje swoje
akcje? Ile tych akcji sprzedaje? Kto je moze kupié?

M.M.: To zalezy od samej spotki. Tego,. jaka ma strategi¢ i po co sa jej potrzebne pieniadze. Nalezy pamigtaé, ze
gielda to nie jest tylko granie na gietdzie i spekulowanie, czy firma wzro$nie, czy spadnie. Gielda ma realny wptyw na
gospodarke. Dzigki niej spotki pozyskuja kapitat, ktéry umozliwia im dalszy rozwdj. To, ile spétka potrzebuje, zalezy
juz od samej spotki i tego, jaki ma program inwestycyjny, wigc jest to bardzo réznie. Spétki zwykle sprzedaja swoje
akcje inwestorom krajowym, jesli méwimy o mniejszych spdtkach lub srednich. Zwykle kupuja te akcje otwarte
fundusze emerytalne, fundusze inwestycyjne, inwestorzy indywidualni. W przypadku najwigkszych spétek
wchodzacych na gielde, znajduja si¢ one réwniez w orbicie zainteresowar inwestoréw zagranicznych.

T.S.: Na poczatku naszej rozmowy powiedziat pan, ze warto inwestowacé w fundusze inwestycyjne. Rozumiem, ze te
fundusze przeznaczone sa dla zwyktych obywateli, nie dla spétek, nie dla funduszy emerytalnych, nie dla oséb, ktére
profesjonalnie zajmuja si¢ biznesem, ale dla tych, ktérzy w jaki$ sposéb chca zaoszczedzi€ 1 zainwestowad swoje
pieniadze.

M.M.: Mozna powiedzieé, ze fundusze przeznaczone sg dla wszystkich. Znamy wiele przypadkéw, kiedy firmy lokuja
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swoje oszczedno$ci na gieldzie réwniez poprzez fundusze inwestycyjne. Natomiast najwigksza grupa klientow
funduszy inwestycyjnych sa oczywiscie inwestorzy indywidualni i §rodki zgromadzone przez nich stanowig trzon
aktywéw funduszy inwestycyjnych.

T.S.: Inwestujemy na przyktad 500 zt miesigcznie przez 7 lub 15 lat. Na koniec tego okresu mozemy mie¢ bardzo duzo
pienigdzy.

M.M.: To prawda, patrzac na historyczne stopy zwrotu na rynku akcji, gietda jest takim miejscem, gdzie te
oszczednosci przyrastaja najszybciej. Oczywiscie, jezeli nie méwimy o krétkich okresach. Tutaj zawsze istnieje
ryzyko, ze trafimy akurat w stabsza koniunkture i roczna czy dwuletnia stopa zwrotu moze by¢ ujemna. Natomiast w
dlugim okresie dane statystyczne z rynkéw rozwini¢tych pokazuja, ze to gielda a nie obligacje czy lokaty bankowe jest
miejscem, w ktérym powinnis§my inwestowac oszczgdnosci.

T.S.: Jesli wplaciliSmy po te 500 zt przez 10 miesigcy, czyli 5 tys. z1, ale widzimy, ze spadio nam do 4,5, bo byto
gorzej, to nie musimy si¢ przejmowaé, wystarczy poczekaé, po pewnie to wszystko kiedys tam si¢ zmieni?

M.M.: Tak, jezeli méwimy o dlugoterminowych inwestycjach swoich oszczgdnosci czy, powiedzmy, odktadaniu na
emeryture, to mysle, ze gietda zdecydowanie jest tutaj najlepszym miejscem i trzeba po prostu poczekaé, az akcje
WZrosna.

T.S.: Dzigkujg bardzo, pan Michat Marczak, szef Zespotu Analiz Domu Inwestycyjnego BRE byt moimi paistwa
gosciem.
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