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Euro zyskuje przed spotkaniem EBC

Ostatnie kilkanascie sesji na rynku walutowym mingto bardzo spokojne. Czg$¢ inwestorow powstrzymato si¢ od
dokonywania transakcji. Na gtéwnych parach walutowych nadal bez rozstrzygnigé. Apetyt inwestoréw na bardziej
ryzykowne aktywa ustapit, poniewaz niektérzy handlujacy martwia si¢ o droge globalnego wzrostu gospodarczego.
W tym tygodniu kluczowe dane makro naptyna z USA, gdzie poznamy dokladniejsza sytuacje na tamtejszym rynku

pracy.

Raporty odegraja duza rolg na ksztalttowanie si¢ perspektyw gospodarczych przez Fed. Warto réwniez zwréci¢ uwage
na posiedzenie cztonkéw Europejskiego Banku Centralnego oraz Banku Anglii, gdzie moga zosta¢ podjgte wazne
decyzje w sprawie polityki pieni¢znej. Prezes EBC Jean-Claude Trichet ostatnio wyraznie sygnalizowat, ze w
najblizszym czasie nalezy spodziewac si¢ kolejnej podwyzki stép. Euro moze pozytywnie zareagowac na wszelkie
jastrzgbie sygnaly z EBC.

Z kolei funt brytyjski spada po stabym odczycie indeksu PMI dla przemystu. W kwietniu wskaZnik spadt do
najnizszego poziomu od siedmiu miesigcy. Pesymistyczne dane z Wielkiej Brytanii sugeruja, ze Bank Anglii podniesie
stopy procentowe dopiero w péZniejszym okresie tego roku.

Oczekiwania podwyzek stép procentowych w Europie, Anglii i na rynkach wschodzacych, w tym Polski begdzie
determinowac notowania dolara. W zwiazku z tym, nalezy w dalszym ciagu oczekiwad, ze notowania dolara bgda
»traci¢ grunt” w najblizszych dniach. Réznice w polityce monetarnej migdzy Rezerwa Federalna, a innych bankéw
centralnych, oraz wynikajaca z tego réznica stép procentowych, bedzie w duzym zakresie czynnikiem ostabiajacym
warto$¢ dolara.

Na rynku EUR/USD od kilku sesji buduje sig konsolidacja. Opér na wysokosci 1,4880 stanowi duzy problem dla
bykow. ,,Sufit” poki, co pozostaje nieprzebity. Wysokie poziomy sktaniaja inwestoréw do wigkszej ostroznosci, a co
idzie za tym, do wigkszej wstrzemigZliwoSci do angazowania wtasnych srodkéw pienigznych. Teraz obowiazuje
wsparcie na wysokos$ci 1,4730. Dopdki znajdujemy sig¢ nad tym poziomem, dopdty przewaga ze strony bykéw w
dluzszym horyzoncie czasowym powinna si¢ utrzymac i zaliczenie nowych maksiméw bedzie prawdopodobne. W
przeciwnym wypadku, gdy wsparcie 1,4730 zostanie przetamane, nalezy oczekiwac poglebienia korekty spadkowej do
1,4630.

Z kolei na rynku GBP/USD strona podazowa dyktuje warunki na parkiecie. Linia trendu wzrostowego zostata
przetamana, co negatywnie wrézy na przysztosé. Obecnie obowiazuje wsparcie 1,6430, dlatego ten fakt bedzie
pomaga¢ bykom w odrobieniu strat, aczkolwiek nie nalezy spodziewac sig¢ silnego odbicia. Przetamanie poziomu
1,6430 bedzie oznaczac, ze niedZwiedzie beda miaty wigksze zamiary i poglebienie korekty do 1,6230 bedzie
prawdopodobne.

W przypadku pary USD/JPY sytuacja nadal przedstawia si¢ jednostajnie. Dynamika spadku notowar zmalata, ale jest
to staby argument, aby zostato to wykorzystane przez obdz bykéw. Poki, co sytuacja nie pozwala bykom na przejecie
dominacji na rynku. Presja podazy nadal si¢ utrzymuje, czego dowodem jest ostatnia korekta spadkowa. Jedynym
czynnikiem hamujacym wydtuzenie fali spadkowej jest blisko potozone wazne wsparcie 80,70. Moze by¢ to czynnik,
ktdry zablokuje dalsza ekspansje¢ niedZwiedzi.

Na rynku USD/CHF réwniez warunki dyktuja niedZwiedzie, ale ich determinacja wyraznie ostabta. Pole manewru
bykom ogranicza opdr na wysokosci 0,8690, dlatego ten fakt bedzie ,.karta przetargowa” dla niedZwiedzi sktaniajace
ich do dziatania. W zwiazku z tym istnieje prawdopodobieristwo dalszego spadku kursu pary walutowej do 0,8590.
Notowania pary USD/PLN przebiegaja w waskim zakresie 2,6330-2,6700. Op6r 2,6700 bedzie skutecznie blokowat
jakiekolwiek dziatanie ze strony bykéw. W zwiazku z tym, do akcji moga ponownie wkroczy¢ niedzwiedzie, ktore
pociagna kurs w dét do 2,6330.

Natomiast na rynku EUR/PLN obserwujemy $miale dziatania bykéw. Ostatnio kurs pary EUR/PLN przetamat lini¢
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trendu spadkowego. Pojawienie si¢ tego incydentu sugeruje wigksze zamiary strony popytowej. Poki, co musimy
poczekad na potwierdzenie tego ruchu(przetamanie poziomu 3,9530). Dopdki znajdujemy si¢ pod tym oporem, dopdty
pozostaje otwarta droga do zjazdu notowan w rejon 3,9170.
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