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Inwestujmy z jajem (nie tylko na Wielkanoc)

»Nie wktadaj wszystkich jajek do jednego koszyka” — grzmia doradcy finansowi, zalecajac tzw. dywersyfikacjg
portfela. Skad jednak pewnos¢, ze gdy przyjdzie ,,tsunami” wszystkie koszyki si¢ nie przewrdca?

Tak byto w 2008 roku. Pekta barka na rynku papieréw zabezpieczonych amerykarnskimi nieruchomosciami i gietdy
polecialy w d6t. Amerykanska skurczyla si¢ o 37 procent. Gielda warszawska nie okazala si¢ oczywiscie ,,innym
koszykiem” — WIG20 spadt blisko o polowe. Rowniez ztoto, tradycyjnie uznawane za inwestycje na cigzkie czasy, nie
spetnito do korica swojej roli. W skali roku zyskato co prawda ok. 5 procent ale miedzy marcem a pazdziernikiem
zaliczyto 30-procentowy spadek.

Jako ostatnia deska ratunku zyskiwat dolar - w relacji do euro wzmocnit si¢ o 5 procent, a do zlotego prawie o 20. Czy
jednak w kolejnym kryzysie amerykanska waluta réwniez okaze si¢ najbezpieczniejsza przystania dla inwestor6w? Jest
bardzo prawdopodobne, Ze w najblizszych latach rating Stanéw Zjednoczonych (obecnie najwyzszy z mozliwych)
zostanie obnizony — agencja Standard & Poor’s wtasnie pogorszyla jego perspektywe do ,,negatywnej”. Na razie Stany
nie majq problemu z pozyczaniem pienigdzy ale nic nie trwa wiecznie.

Jedno jest pewno: kolejne zatamanie na rynkach finansowych predzej czy pdZniej nastapi. Praktyka pokazuje, ze
inwestorzy indywidualni reaguja panicznie, wycofujac swoje oszcz¢dnosci w najgorszych mozliwych momentach. Te
manewry dodatkowo poglebiaja spadki notowan nakrgcajac spiralg bessy. Taki moment kiedy$ znowu nastapi. Zamiast
zastanawiac si¢ jakie aktywa okaza si¢ zaszczepione przeciwko spadkom trzeba podjaé zupelnie inne kroki. Warto
zaczaé inwestowac z jajem.

Pod tym swiatecznie brzmiacym hastem kryje si¢ szersze podejscie do inwestowania. Zamiast ograniczac si¢ tylko do
tzw. produktow finansowych warto wyjs¢ z zakletego kregu i poszukad takich form lokaty kapitatu, ktére nie podlegaja
globalnym psychozom i zmianom nastrojow.

Dla przykladu, indeks pigciuset najlepszych win (gtéwnie z regionu Bordeaux) w 2008 stabilnie rést zyskujac ok. 6
procent. Byt to co prawda jeden ze slabszych wynikéw rocznych ale o panicznej wyprzedazy w obliczu kryzysu nie
byto mowy. Rekordy bil rynek znaczkéw. Trzydziesci brytyjskich rarytaséw filatelistycznych zyskato srednio 38,6
procenta. W dramatycznym dla gietd roku o 6,5 procenta podrozaty autografy najwigkszych gwiazd.

Butelka wina Carruades de Lafite tym si¢ r6zni od akcji Google, ze mozna ja otworzy¢ i wypié. Znaczki, dzieta sztuki,
monety, wino — wszelkie tego typu ,,towary” sa obiektem pozadania kolekcjoneréw czy konsumentéw (na przyktad
znaczki zbiera ok. 50 mln oséb na swiecie). Ta grupa nabywcow z jednej strony zapewnia ptynnos¢ obrotu ale
jednoczesnie gwarantuje staty popyt na naprawde wartosciowe obiekty. I wreszcie: kolekcjoner nie sprzeda naprgdce
swoich zbioréw tylko dlatego, Zze ich wycena w danym miesiacu spadia. Aktywa, ktére sa tylko zapisem na rachunku
maklerskich nie maja takiego wsparcia. Kupowane sa bez sentymentu, tylko dla zysku.

Jedli wiec rzeczywiscie chcemy zdywersyfikowaé swoj portfel i zabezpieczy¢ sig na wypadek kolejnego kryzysu
zacznijmy inwestowacé z jajem.
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