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Uwaga skierowana ponownie na Fed

Dolar spadl wobec euro w poniedziatek, w obliczu spadku cen towaréw oraz stabego dnia na rynku akcji w USA.
Aktywnos¢ inwestoréw byla bardzo ograniczona, poniewaz wiele globalnych rynkéw byto zamknigtych dla
handlujacych.

Bez znaczacych danych makro w trakcie biezacych sesji, spowoduje, ze uwaga inwestoréw skupi si¢ na najblizszym
posiedzeniu amerykanskiej Rezerwy Federalnej. W tym tygodniu poznamy ksztalt polityki pieni¢znej, ktora
przedstawi szef Fed na pierwszej w historii konferencji prasowej. Bezprecedensowy debiut nastapi juz w srodg, po
posiedzeniu banku centralnego. Tym samym rozpocznie si¢ seria(raz na kwartat) konferencji prasowych dotyczacych
polityki monetarnej kraju.

Konferencja prasowa moze spowodowac spadek notowan dolara, poniewaz Fed podkresla w swoich komunikatach, ze
inflacja jest pod kontrola, a ostatnie skoki inflacji sa tylko tymczasowe. W przeciwnym wypadku, gdy pojawia sig
przestanki sugerujace trosk¢ o poziom inflacji, to bedzie to znak, ze polityka ultra-niskich stép procentowych
prowadzonych przez bank centralny skoriczy sig raczej wczesniej niz wigkszos$¢ inwestoréw oczekuje.

Kurs EUR/USD oscyluje w poblizu 16-miesigcznego maksimum. Wzrost cen akcji i towardw maja ostatnio tendencje
do wspierania euro wobec dolara, poniewaz stanowi to dowdd na poprawe kondycji gospodarki i wzrost presji
inflacyjnej. Sa to czynniki, ktére postrzegane, jako te, ktére moga przyczynic si¢ do podniesienia stép procentowych
przez Europejski Bank Centralny w celu normalizacji polityki pieni¢znej.

Obraz techniczny w przypadku pary EUR/USD pozostaje bez zmian. Wazne wsparcie w okolicy 1,4490 pozostaje
nienaruszone, dlatego pozycja bykéw jest bezpieczna. Dopdki znajdujemy si¢ nad tym poziomem, dopoty przewaga ze
strony bykéw powinna si¢ utrzymac i zaliczenie nowych maksiméw na poziomie 1,4660 bgdzie prawdopodobne. W
przeciwnym wypadku, (gdy wsparcie 1,4490 zostanie przetamane, nalezy oczekiwac zjazdu w rejon 1,4350).
Podobnej reakcji inwestoréw spodziewatbym si¢ na rynku GBP/USD, gdzie strona popytowa krdluje na parkiecie.
Weczoraj nastapita lekka korekta spadkowa, jednak nie powinno to przeszkodzi¢ bykom w realizacji wariantu
wzrostowego. Dlatego w dalszym ciagu nalezy oczekiwaé wzrostu notowan. Biezacym celem bykéw jest poziom
1,6600.

Bez zmian w przypadku pary USD/JPY. Dynamika spadku notowan wprawdzie zmalata, jednak nie pozwala to bykom
na przejecie dominacji na rynku. Presja podazy nadal si¢ utrzymuje, dlatego na parkiet moga wkroczy¢ niedZwiedzie.
Dlatego w diuzszej perspektywie nalezy spodziewaé si¢ wydhuzenia fali spadkowej do 80,90.

Na rynku USD/CHF réwniez warunki dyktuja niedZwiedzie. Jakiekolwiek pole manewru bykom ogranicza opdr na
wysokosci 0,8900, dlatego ten fakt bedzie ,,karta przetargowa” dla niedZwiedzi sklaniajace ich do dziatania. W zwiazku
z tym istnieje prawdopodobienstwo dalszego spadku kursu pary walutowej do 0,8780 i w dluzszym horyzoncie
czasowym do 0,8710.

Réwniez na rynku USD/PLN niedZzwiedzie ,,przejety pateczke”. Opdr 2,8050 skutecznie zablokowat dalszy wzrost
notowan. W zwiazku z tym, do akcji dzielnie wkroczyty niedZzwiedzie, ktére pociagnety kurs w dét. Dalszy spadek
notowan do 2,7100 jest mozliwy. W tym rejonie presja ze strony podazy powinna ustapi¢. Mozliwa jest konsolidacja
notowan w tej okolicy.

Z kolei na rynku EUR/PLN ambitne plany bykéw szybko zostaty przekreslone. Umacniajacemu si¢ ztotemu pomogt
fakt, ze prezes banku centralnego Marek Belka spotkat si¢ z ministrem finanséw Jackiem Rostowskim, aby omdéwié
wspdlne dzialania majace na celu obnizenie rosnacej w szybkim tempie inflacji. W marcu siggneta ona 4,3 proc.
Inflacja bazowa, bez uwzglednienia cen energii i zywnos$ci wzrosta o 2 proc. Nie wiadomo natomiast jak daleko
posunie si¢ Rada Polityki Pienigznej w podwyzkach stép. Rynek spekuluje, ze na koniec tego roku gtéwna stopa moze
juz wynies¢ 4,5-5 proc. Obecnie kurs pary EUR/PLN zatrzymat si¢ na waznym poziomie wsparcia — 3,9400.
Przetamanie tego wsparcia begdzie oznaczac¢ dalszy zjazd notowan do okolic 3,9090.
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