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Festyn wynikow i oczekiwan czas zaczaé

Poniedziatkowa sesja nie przyniosta zadnych interesujacych zmian w obrazie rynku. W zasadzie §miato mozna
powiedzied, ze nic ciekawego si¢ nie wydarzyto i zakoriczyliSmy notowania na identycznym poziomie co w piatek.
Poza niska zmiennos$cig obrét takze byt §ladowy, bo na calym rynku wynidst niewiele ponad 750 mln ztotych.

Optymistyczny poczatek kiedy WIG20 rést o 0,5 proc. byt najwyzszym dziennych notowar. Po nim indeks zszedt do
poziomu 2900 pkt. gdzie spedzit caly dzied. Marazm w pierwszym dniu tygodnia jest do$¢ charakterystyczny dla
naszego rynku, ale dzi§ byt dodatkowo potggowany przez brak istotnych publikacji makroekonomicznych. Swiatowe
rynki zlekcewazyty takze komunikaty z Japonii o kolejnych wstrzasach wtérnych, bo zaraz po nich informowano, ze
nie wyrzadzity zadnych wigkszych szkdd. Przypuszczalne zawieszenie broni w Libii tez nie wptyngto na spadek cen

ropy.

Wraz z nowym tygodniem nieformalnie rozpoczat si¢ sezon publikacji raportéw kwartalnych, ktéry inicjuje
amerykanska Alcoa. Ten jeden z najwigkszych producentéw aluminium podobnie jak inne spétki z branzy surowcow i
produkcji ma szanse pozytywnie zaskoczy¢ rynki. Dobre prognozy towarzysza tez sektorowi detalicznemu, z uwagi na
malejace bezrobocie i rosnaca w pierwszym kwartale sprzedaz detaliczng w USA. Ponadto gracze beda sig tez uwaznie
przyglada¢ sytuacji bankéw, ktére wraz z poprawa sytuacji gospodarczej powinny zmniejszaé swoje rezerwy.
Problemem dla rynkéw i inwestoréw moga natomiast by¢ sp6tki w znacznej mierze uzalezniajace swoje zyski od
stabilnych cen surowcéw. Po stronie przegranych moga znaleZ¢ sig linie lotnicze i transportowe. Na pewno mozemy
oczekiwaé jednego — ze kolejny kwartal z rzgdu wyniki w wigkszosci beda wyzsze niz oczekiwania, ktére w ostatnich
momentach lubig by¢ korygowane w dot.

W tym tygodniu ciekawe informacje makro bgda publikowane dopiero w piatek, ale wczesniej czeka nas kilka
odczytow inflacji, ktére teoretycznie moga oddziatywaé na rynki walutowe. Do tego potrzebne jednak bgda odczyty
wyzsze niz zapowiadano, bo bgda one oznaczaly istotne przyspieszenie cykléw podwyzek stép procentowych.
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