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Kto zarobi na kryzysie w branzy lotniczej?

Rok 2011 moze okaza¢ sig bardzo trudny dla lotnictwa. Migdzynarodowe Zrzeszenie PrzewoZznikéw Powietrznych
IATA prognozuje, ze zyski linii lotniczych w 2011 roku spadng do poziomu 8.6 mld dolaréw w poréwnaniu z 16 mld,
ktére sektor zarobit w 2010 roku.

Oznacza to, Ze przewoznicy zarobia o 46% mniej, co wynika przede wszystkim z faktu, Ze cena ropy naftowej
przekroczyta 100 dolaréw za barytke w wyniku sytuacji w Libii i na Bliskim Wschodzie. Kryzys uderzy takze w
przewoznikow czarterowych. Problemy polityczne w Egipcie czy Tunezji spowodowaty mniejsze zainteresowanie
wycieczkami w tamte regiony. Moze to oznaczac, ze wielu touroperatoréw oraz linii lotniczych ogtosi upadtosc.
Kryzys nie bedzie jednak dotkliwy dla wszystkich. Zarobia na nim przede wszystkim fundusze stosujace strategie
inwestycyjna distressed asset, dla ktérych trudna sytuacja na rynku lotniczym moze przetozy¢ si¢ na atrakcyjne oferty
inwestycyjne.

Strategia disstressed asset zaktada przejmowanie aktywoéw od firm w trudnej sytuacji finansowej lub débr zajetych
przez syndyka lub likwidatora. Takie atywa czgsto podlegaja réwniez licytacjom komorniczym czy bankowym.
Umozliwia to ich zakup znacznie ponizej ceny rynkowej. W zwiazku z trudna sytuacja na rynku lotniczym ilos§¢
samolotéw, ktére mogg trafi¢ na podobne licytacje moze znacznie wzrosna¢. Nast¢pnie statki powietrzne zostana
odnawione i trafig na sprzedaz badz beda leasingowane.

Samoloty sa klasa aktywdéw bardzo popularng na rynkach zachodnich. Gwarantuja wysoki stopien bezpieczenistwa przy
bardzo atrakcyjnej stopie zwrotu — méwi Kolja Leo, prezes brytyjskiej AerFinance Plc, ktéra w kwietniu 2011 roku
zamierza zadebiutowac na NewConnect, a §rodki z emisji publicznej przeznaczy na inwestycje w samoloty oraz
komponenty do statkéw powietrznych. - Atrakcyjnos$é samolotu jako formy lokowania kapitatu wynika z kilku
przyczyn. Po pierwsze jest to dtugi okres uzytkowania, ktéry w lotnictwie cywilnym wynosi 15-25 lat, a w przypadku
odpowiedniej konserwacji nawet do 30 lat. Po drugie statki powietrzne charakteryzuje korzystny wspétczynnik
zachowania wartos$ci. Catkowity zwrot z inwestycji mozna osiagnaé po okresie 5-7 lat, podczas gdy uzytkowanie
maszyny trwa kilka razy dtuzej — ttumaczy Leo.

Zwraca si¢ rowniez uwage na fakt, ze mozliwa jest szybka sprzedaz samolotu lub oddanie go w dzierzawe, poniewaz
rynek wtdrny jest bardzo rozwinigty. Nie dotyczy to jedynie Europy Zachodniej, ale réwniez rynkéw z regionu Europy
Srodkowo — Wschodniej, ktére pod wzgledem zainteresowania lotnictwem rosna w bardzo szybkim tempie. Z tego
migdzy innymi wzgledu holding AerFinance Plc zdecydowat si¢ swoja dziatalno$¢ zlokalizowaé w Polsce.

W ciagu ostatnich kilku lat zostato stworzonych co najmniej kilkanascie duzych funduszy specjalizujacych si¢ w
inwestycjach w tego rodzaju aktywa. Do najbardizej aktywnych naleza tutaj gracze z krajow anglosaskich (Australia:
Investec Group, Wielka Brytania: Doric Asset Finance, USA: Rockton), ale takze firma z Niemiec (Dr Peters), ktéra
oferuje produkty inwestycyjne przeznaczone dla oséb indywidualnych. Dowodzi to uznania wobec tej klasy aktywow
na §wiatowych rynkach kapitatowych.
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