newss.pl
Czyzby rynek czekat tydzier podwyzek stép?

Wtorkowy handel na GPW byt jeszcze spokojniejszy niz poniedziatkowy, cho¢ tym razem gracze mieli zdecydowanie
wigcej impulséw. Poczatek sesji zapowiadat si¢ groZnie po tym jak podazy udato zepchnaé WIG20 ponizej minimum z
poprzedniego dnia, jednak rynek szybko znalazt stabilng pétke na ktérej utrzymat si¢ prawie do korica notowan, kiedy
to ponownie uaktywnit sig popyt.

Zdecydowanie wigcej dziato si¢ w strefie makro. Poranne indeksy PMI dla sektoréw ustug w poszczegélnych krajach
zachodniej Europy byly zgodne z oczekiwaniami, czyli utrzymaty si¢ na poziomach zapewniajacych rozwdj
gospodarczy. Zaskoczeniem byt jedynie dos¢ wysoki wskaznik PMI dla Wielkiej Brytanii, ale nie wptyna on na wzrost
zmiennosci. Panujacego spokoju nie zmacity tez dane o europejskiej sprzedazy detalicznej, ktéra w ujeciu rocznym
wzrosta o kosmetyczne 0,1 proc.

Najwigksza niespodziankg byla natomiast niezapowiedziana podwyzka stép procentowych w Chinach. Jest to juz 4
podwyzka od pazdziernika 2010, ktéra ma ograniczy¢ narastajaca presje inflacyjna w Paristwie Srodka a dodatkowo
schlodzi¢ tamtejszy popyt, co w konsekwencji moze przetozy¢ sig¢ na stabsza dynamike wzrostu cen surowcéw.
Podwyzka stép miala tez miejsce na krajowym podworku, gdzie Rada Polityki Pieni¢znej zgodnie z rynkowym
konsensusem ustalita koszt pieniadza na 4 proc. Poniewaz decyzja ta byla juz od tygodnia oczekiwana to nie wywotata
zadnej istotnej reakcji i jedyne co mozna byto obserwowac to minimalne umocnienie si¢ ztotego. Ostatnig informacja
byt publikowany indeks ISM dla amerykariskiego sektora ustug opisujacy ponad 80 proc. gospodarki USA, lecz byt
gorszy niz prognozowano i spadt do 57,3 pkt. Jak na ironi¢ wlasnie po tych danych amerykarskie indeksy zaczely
rosnacé, ale mozna to uzasadni¢ faktem, ze wskaznik ten jest nadal na tyle wysoko ponad granicznym poziomem 50
pkt., ze inwestorzy mogli uzna¢ mniejsza dynamike wzrostu za nic groZnego.

Wtorkowa sesjg WIG20 zakoriczyt neutralnie i wciaz odlegtosé od rekordowego poziomu 2900 pkt. jest mniejsza niz
0,5 proc. Amerykanie dzi§ z rana na pewno nie beda dla europejskich graczy zadna wskazéwka, poniewaz wczoraj
indeksy zza Oceanem po siggnigciu maksiméw z pigtku nie zdotaly utrzymac si¢ na plusach. Nie musi to jednak wcale
by¢ przeszkoda we wzrostach, bo przy pustym kalendarium pierwszoplanowa role gra¢ beda nastroje. Te natomiast
beda uzaleznione od naptywajacych spekulacji odno$nie czwartku i zapadajacych wtedy decyzji bankéw centralnych,
gdzie najpilniej wyczekiwany bedzie komunikat EBC. Tylko, ze niezaleznie od decyzji banku reakcja rynkéw powinna
by¢ optymistyczna. Wzrost stop zostanie przyjety jako oczekiwany, a ewentualne odlozenie podwyzki o miesiac jako
dodatkowy czas bez umocnienia euro, ktéry pomoze realnej gospodarce.
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