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Eksperci nie przestraszyli si¢ hiobowych wiesci

Mimo, ze marzec obfitowal w wydarzenia stwarzajace zagrozenia dla gospodarki w wymiarze globalnym, to indeks
IKEF wzrést o 9,3 punktu do poziomu 4,8. Ekspertéw zatrudnionych w dziatajacych w Polsce instytucjach
finansowych nie wystraszyta ani tragedia w Japonii, ani konflikt zbrojny w Libii. Zdecydowana wigkszo$¢ odpowiedzi
na ankiete, ktéra postuzyta do obliczenia indeksu, wskazuje na mozliwa kontynuacje podnoszenia stop procentowych w
najblizszej przysztosci.

Miniony miesiac byt czasem wydarzen, ktérych skutki moga potencjalnie zagrozi¢ rozwojowi globalnej koniunktury.
Weciaz trudno przewidziec jakie bgda ostateczne nastgpstwa trzgsien ziemi, ktére nawiedzity Japoni¢ pod koniec
drugiego tygodnia marca. Chociaz wyraznie zmalato ryzyko wystapienia katastrofy nuklearnej na duza skalg, to nadal
nie mozna takiego scenariusza zupetnie wykluczy¢. Nalezy pamigtac, ze Japonia to trzecia pod wzglgdem wielkosci
gospodarka na §wiecie. WyraZny i dlugotrwaty spadek aktywnosci przedsigbiorstw w tym kraju, z pewnosScia miatby
negatywny wplyw na koniunkturg w skali globalnej. Nie maleja tez napigcia w §wiecie arabskim. Najbardziej krwawy
charakter przybraly ostatnio w Libii. gdzie kryzys wciaz daleki jest od opanowania, nie wiadomo tez, czy na tym
niepokoje zakoriczg si¢ i jak dalej potocza si¢ wypadki w Afryce Pétnocnej i na Bliskim Wschodzie. Na tym tle
pojawiaja si¢ oczywiste pytania o ceng ropy naftowej. Kurs ,,czarnego ztota” po raz kolejny zwyzkowat w skali
miesigca, zagrazajac tym samym kondycji §wiatowej koniunktury i wplywajac jednoczesnie na wzrost presji
inflacyjnej w skali globu.

Hiobowe wiesci, ktére zapelnily serwisy informacyjne we wszystkich mediach wyraZnie negatywnie wptynely na
nastroje ludnosci na calym $wiecie. T¢ tendencje mozna bylo ostatnio obserwowac na podstawie wyraZnie
pogarszajacych si¢ wskaznikéw nastrojéw konsumentéw. NajwyrazZniej jednak nie miaty tak znacznego wptywu na
opinie 0s6b zajmujacych si¢ zawodowo analizg ekonomiczna. Pojawiajace si¢ na horyzoncie kolejne zagrozenia dla
globalnej gospodarki, nie wpltynety negatywnie na wskaznik koniunktury, obliczany przez firme¢ Expander, na
podstawie opinii ekspertéw zatrudnionych w dziatajacych w Polsce instytucjach finansowych. Co prawda ankietowani
odpowiadali na pytania dotyczace przysztosci polskiej gospodarki, ale raczej nie wydaje sig, aby brak spadku nastrojéw
wynikat z przekonania, ze w przypadku wystgpienia czarnego scenariusza w skali globalnej, Polsce znowu uda sig
zachowad status ,,zielonej wyspy”. Tragedia w Japonii, o ile nie skoriczy si¢ katastrofg nuklearng na duza skale, moze
paradoksalnie okazad si¢ szansg dla tamtejszej gospodarki, od dziesigcioleci borykajacej si¢ ze stagnacja i deflacja.
Wysokie ceny ropy maja juz wyrazne przetozenie na wzrost inflacji w skali globalnej, na szczg¢scie jednak nie
przektadaja si¢ jeszcze znaczaco na spadek aktywnosci przedsigbiorstw. Specjalisci od analiz, zarzadzania finansami i
inwestowania, oprécz nosnych medialnie zagrozen, z pewnoscia dostrzegali takze te aspekty ostatnich wydarzen.

W rezultacie Indeks Koniunktury Ekspertéw Finansowych wzrdst i powrécit w strefg dodatnich pozioméw,
oznaczajacych przewagg optymistéw nad pesymistami. IKEF wyniést 4,8 punktu w poréwnaniu do -4,5 zanotowanych
miesigc wczesniej. Udzial ekspertéw oczekujacych poprawy koniunktury w Polsce w okresie najblizszych szeSciu
miesigcy wzrdst z 19,1% w lutym do 25,3% w marcu. Nie maleje odsetek respondentéw oceniajacych przynajmniej
neutralnie obecny stan polskiej gospodarki. Wciaz na bardzo wysokim poziomie (84,3%) utrzymuje si¢ udziat
odpowiedzi wskazujacych na dalsze zaostrzanie polityki pienigznej w najblizszej przysztosci. Po zanotowanych
ostatnio wysokich odczytach inflacji, wyraznie jednak zmniejszy? si¢ odsetek finansistow, ktérzy spodziewaja sig jej
dalszego wzrostu.
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