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Zamieszki na Srodkowym Wschodzie i obawy zwigzane ze stanem japoriskiej elektrowni atomowej znaczaco
zachwialy Swiatowymi rynkami. Jednoczes$nie pojawily si¢ interesujace okazje dla inwestorOw trzymajacych reke na
pulsie. Jezeli rynkowi gracze wybiorg wiasciwy moment, nawet w gruzach znajda sporo dobrych szans na zarobek.

WZROST
Wielu inwestoréw rozwaza zakup.

SPOLKI ZAJMUJACE SIE ALTERNATYWNYMI ZRODEAMI ENERGII

Obawy zwiazane z energetyka atomowa, ktore nasilily si¢ po ostatnim trz¢sieniu ziemi w Japonii, przyczynity si¢ do
wzrostu zainteresowania inwestycjami w energi¢ wiatrowa, stoneczng i geotermalng. Kryzys w elektrowni atomowe;]
Fukushima sprawit, ze reputacja najwigkszego nieopartego na weglu Zrédta energii elektrycznej — energetyki jadrowej
— powaznie ucierpiata. W rezultacie rzady znalazly si¢ obecnie pod presja i musza zaczaé bra¢ pod uwage alternatywne
Zrédta energii, ktére dotychczas uwazane byty za zbyt kosztowne.

Chociaz w ostatnich latach w przedsigwzigcia z zakresu energii odnawialnej (gtéwnie elektrownie stoneczne) na catym
Swiecie wpompowano miliardy dolaréw i euro, zesztoroczne cigcia dotacji sprawily, ze wiele matych firm zajmujacych
si¢ tego rodzaju Zrédtami energii stangto przed widmem bankructwa. Ironia losu jest to, Zze zmiana perspektyw dla
Zrédet odnawialnych wymagata ni mniej, ni wigcej, tylko katastrofy nuklearnej. Tak czy inaczej, inwestycje w akcje
spoétek z tego sektora moga okazac si¢ godna rozwazenia opcja.

Indeks WilderHill Clean Energy, ktéry od poczatku 2011 r. az do dnia trzg¢sienia rést o prawie 9% wolniej od S&P
500, od momentu katastrofy wyprzedzit rynek juz o 4%.

SPADEK
Wielu inwestoréw rozwaza zajecie krétkiej pozycji.

AKTYWA DOSTEPNE NA RYNKACH WSCHODZACYCH

Wzrost awersji do ryzyka doprowadzit do powszechnej, chociaz tagodnej wyprzedazy aktywéw z rynkow
wschodzacych. Ogdlna niepewno$¢ sprawita, ze inwestorzy zdecydowali si¢ ograniczy¢ dtugie pozycje na walutach
rynkéw wschodzacych. Poniewaz zaangazowanie inwestoréw w takie waluty, jak rand potudniowoafrykariski, ztoty i
peso meksykariskie byto najwigksze, w srodg to one spadly najbardziej. Ztoty ucierpial réwniez w zwiazku z tym, ze
Polska opublikowata gorsze od oczekiwan dane o wynagrodzeniach w sytuacji, w ktérej mowi si¢, ze NBP w kwietniu
bedzie mniej sktonny do podwyzszenia stép procentowych. Euro zwyzkowato w stosunku do ztotego z 4,0496 do
4,1035 PLN.

TOWARZYSTWA UBEZPIECZEN I REASEKURACII

SPOLKI, KTORE WYKORZYSTUJA PRODUKTY ELEKTRONICZNE OPARTE NA SPECJALISTYCZNYCH,
WYTWARZANYCH W JAPONII KOMPONENTACH

Katastrofa moze mie¢ réwniez wptyw na firmy motoryzacyjne i oferujace sprzet budowlany lub elektroniczny. Wielu
analitykéw i prezeséw spoétek prowadzacych interesy z Japonia twierdzi, ze

ostatnie wydarzenia moga mie¢ wptyw na podaz komponentéw, jednak jest zbyt wczesnie, by okresli¢ zakres takiego
oddziatywania.

OBSERWUJ!

JAPONSKIE AKCJE

Po serii wyprzedazy japorskich akcji z poczatku tygodnia na rynku pojawili si¢ inwestorzy, ktérzy kupuja w dotkach.
W sytuacji, w ktérej wiele przedsigbiorstw prowadzacych interesy z Japonia (np. Siemens, BASF lub Sony Ericsson)
twierdzi, Ze nie sg pewne rzeczywistego wptywu japonskiego kryzysu nuklearnego na swoja dziatalno$¢ i wyniki
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finansowe, perspektywa pozostaje bardzo niejasna réwniez dla japoriskich akcji.

Niektérzy uwielbiajacy ryzyko inwestorzy mogliby twierdzié, ze znana jako Tepco sp6tka Tokyo Electric Power
stanowi interesujacg okazje dla zajmujacych krétkie pozycje lub kupujacych w dotkach (Tepco stracito w poniedziatek
24%, zas we wtorek ucierpiato na skutek trzeciego wybuchu w swojej elektrowni jadrowej w Fukushimie). Zatozenie
takie moze okazac si¢ stuszne, jednak my zalecamy inwestorom dlugo- i krétkoterminowym baczne §ledzenie sytuacji
na japonskim rynku akcji, a takze szacowanie nastrojow i ryzyka przed naci$nigciem przycisku ,,KUP”. Kupowanie w
dotku jest kuszace, poniewaz moze wigzac si¢ ze znaczacymi zwrotami, jednak ryzyko jest wysokie — zwlaszcza w
obecnym klimacie inwestycyjnym. Optaca si¢ zatem by¢ rozsadnym.

JEN

Wczoraj wieczorem jen osiagnat najwyzszy od II wojny §wiatowej poziom w stosunku do dolara, ustanawiajac nowy
rekord na poziomie 76,36 — inwestorzy nabrali bowiem wigkszej pewnosci, ze japoriscy inwestorzy prywatni i
instytucjonalni zaczng sprzedawac zagraniczne aktywa i kierowa¢ strumienl pieniadza na rynki lokalne w celu
sfinansowania odbudowy regionéw dotknigtych katastrofa.

Wigcej informacji o akcjach japorskich i akcjach spétek z sektora odnawialnych Zrédet energii znaleZé mozna w
dostepnym za posrednictwem internetowych platform transakcyjnych Saxo Bank module Stock Screener.

www.saxobank.pl
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