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Japonia - wptyw kataklizmu na sytuacj¢ polskich przedsigbiorstw

Komentarz Euler Hermes, §wiatowego lidera w branzy ubezpieczen naleznosci

W zwiazku z nadzwyczajng sytuacja w Japonii wynikajaca z kataklizmu spowodowanego trzgsieniem ziemi i falami
tsunami przedstawiamy komentarz Tomasza Starusa, Gtéwnego Analityka i Dyrektora Biura Oceny Ryzyka w
Towarzystwie Ubezpieczen Euler Hermes.

Tto — polsko-japoriska wspdtpraca gospodarcza

Japonia nie jest wiodacym partnerem gospodarczym Polski w Azji — wigkszy obrét realizujemy nie tylko z Chinami,
ale takze z Korea. Tym niemniej wspdlna wymiana handlowa po spadku w 2009 roku powrdcita do trendu
wzrostowego: w 2010 roku wyniosta ona 2,8 mld dolaréw. Rést zar6wno polski eksport, jak i czterokrotnie wigkszy od
niego import z Japonii.

Dwustronna wspétpraca rosta, gtéwnie za sprawa inwestycji japoniskich

Znaczna cz¢$¢ importu z Japonii do Polski, ale takze eksportu, zwigzana jest z dziatalnoscia oddziatéw japoriskich
przedsigbiorstw w Polsce. W obydwu kierunkach dominuja wysoko przetworzone artykuty przemystowe — w zmiennej
konfiguracji te same grupy produktéw: wyroby motoryzacyjne, maszyny i urzadzenia mechaniczne, chemia, optyka,
maszyny i urzadzenia elektryczne. W Polsce dziata 268 przedsigbiorstw z kapitatem japoriskim (na koniec 2010 r., dane
za JETRO), ktére zainwestowaly tacznie ponad 1 mld dolaréw.

W najblizszej perspektywie: brak istotnych zagrozer dla ciagtosci produkcji dzigki zapasom oraz taricuchowi
dostawcdw na miejscu

Analitycy Euler Hermes nie spodziewaja si¢, aby ostatnie tragiczne wydarzenia w Japonii wptynety na dziatalnosé
przedsigbiorstw w Polsce. Przede wszystkim — jak styszymy, najwigksza skala zniszczeri omingta gtéwne obszary
przemystowe Japonii. Po drugie — z powodu duzej odlegtosci, firmy sprowadzajace komponenty z Japonii w
wigkszosci przypadkéw nie zaopatruja si¢ ,,just on time”, ale maja znaczne ich zapasy (co umozliwi podjecie
niezbegdnych dziatari dostosowawczych w przypadku np. przejSciowych probleméw z logistyka). W ogéle zas odstgpuja
od sprowadzania komponentéw w przypadku réwnoczesnego przeniesienia takze ich produkcji do Europy, w tym do
Polski (tak jest m.in. w przypadku fabryk paneli LCD i telewizoréw).

W dtuzszej perspektywie — mozliwe, ale niekonieczne zmniejszenie tempa naptywu japoniskich inwestycji do Polski

Po okresie inwestycji w naszym kraju w sektor wyrobdw elektronicznych czy motoryzacyjnych, japoriscy
przedsigbiorcy zwrdcili si¢ ku sektorom rolno-spozywczym, energetycznym (w tym en. jadrowa), chemicznym i
finansowym. Z powodu spodziewanych duzych naktadéw na odbudowe infrastruktury w Japonii mozliwe jest
zmniejszenie tempa naptywu inwestycji m.in. w energetyce. Z drugiej strony — znaczna cze$¢ inwestycji (np. Toyota)
dokonywana jest przez europejskie oddzialy japoniskich firm, wypracowujacych zyski w Europie i tu je reinwestujace. W
opinii analitykéw Euler Hermes z tego powodu opdZnienie planowanych inwestycji powinno by¢ minimalne.
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