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Surowce przeszkadzaja rynkom

Czwartek nie byt udanym dniem dla warszawskiego parkietu. RozpoczgliSmy i zakoriczyliSmy sesj¢ na minusach,
chociaz w jej trakcie byki prébowaty zniwelowac spadki, ale do przejscia powyzej poziomu Srodowego zamknigcia
zabrakto jednego punktu. Sytuacje popytu dodatkowo komplikowaty panujace przeceny na rynku surowcéw
przektadajace si¢ w konsekwencji na wszystkie europejskie rynki.

Dane makroekonomiczne nie miaty dzi§ wigkszego znaczenia. Co prawda Moody’s obnizyl raiting inwestycyjny
Hiszpanii i utrzymat jego perspektywe jako negatywna, ale trudno si¢ temu dziwi¢ skoro kraj ma rosngce bezrobocie i
problemy z deficytem, a przeciez zblizaja si¢ terminy sporych emisji obligacji, ktére podniosa oprocentowanie ich
dlugu. Ta informacje mogta by¢ jedynie pretekstem do spadku euro. Natomiast w Wielkiej Brytanii zgodnie z
oczekiwaniami Bank Anglii pozostawit stopy procentowe na dotychczasowym minimalnym poziomie i nadal ma
problem z 4 proc. inflacja, ale jednoczesnie ogtoszona produkcja przemystowa w tym kraju w ujeciu rocznym okazata
si¢ wyzsza od oczekiwan, bo w ciagu roku wzrosta az o 4,4 proc. Zza oceanu informacje byty takze neutralne. Z jednej
strony dobre, bo tygodniowa liczba nowych wnioskéw o zasitki dla bezrobotnych w Stanach cho¢ byta wyzsza niz
oczekiwano to utrzymata si¢ ponizej 400 tysigcy os6b. Wzrost w stosunku do ubiegtotygodniowego trzyletniego
minimum nie byt znaczacy co sugeruje postepujaca poprawe na rynku pracy. Z drugiej strony deficyt handlowy w tej
najwigkszej gospodarce §wiata osiagnat w styczniu rekordowa dynamike¢ ponad 5 procent wynoszac ponad 46 mld
dolaréw. Tak duza luka powstala za sprawa rosnacych ceny ropy, ktéra Ameryka musi sprowadzac.

Danie nie byly zadnym impulsem, ale inwestorzy skupili si¢ na rynku surowcowym. MiedzZ obnizyla ceng o 1,2 proc. a
ropa az o 3 proc. Uwzgledniajac tylko w tym roku 23 proc. zwyzke cen ropy i blisko 100 proc. wzrost cen miedzi w
ciagu 12 miesigcy to takie zmiany nie powinny dziwic¢ i mozna je przypisac realizacji zyskéw. W przypadku
czerwonego metalu od niedawnych szczytéw przecena sigga juz 10 proc., co mozna uzna¢ za minimalny zasigg
korekty, wigc na dniach powinni§my zobaczy¢ kontratak bykéw. Jednak to wlasnie w reakcji na dzisiejsze spadki
gracze wyprzedawali akcje KGHM i Lotosu, ktére zaliczyly 3 proc. przeceng. i pociagnety za soba WIG20. Odejscie
indeksu od poziomu 2800 pkt. nie jest na razie groZne i przypomina sytuacje¢ kiedy schodziliSmy w rejon 2630 pkt.
Wtedy tez, jak dzis$, na spadkach byly mniejsze obroty i korekty surowcéw. Ustepujace wykupienie rynku i wciaz duze
szanse na wyjscie z konsolidacji powinny sprowokowac¢ popyt do przynajmniej jeszcze jednego ataku na maksima.
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