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Rynek NewConnect szansa dla matych i §rednich firm na pozyskanie kapitatu

NewConnect jest rynkiem akcji, opartym na Alternatywnym Systemie Obrotu (ASO) prowadzonym przez Gieldg
Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A od sierpnia 2007 roku. ASO oferuje niezwykle kuszace dla emitentéw
niskie stawki wprowadzenia waloréw do obrotu, ztagodzone wymogi formalne i obowiazki informacyjne, a takze
tarisze funkcjonowanie na parkiecie juz po debiucie sp6iki.

Zgodnie z intencjami GPW, NewConnect stworzony zostal z mysla o mniejszych spétkach, posiadajacych krétka
historig dziatalnosci i gléwne aktywa w postaci know-how, ale za to legitymujacych si¢ ciekawa wizja biznesowa.
Zainteresowane powinny by¢ gléwnie spoétki reprezentujace innowacyjne sektory polskiej gospodarki, oparte na
aktywach niematerialnych, takich jak np. IT, media elektroniczne, telekomunikacja, biotechnologia, ochrona
srodowiska, energia alternatywna, nowoczesne ustugi, ale takze innowacyjnych przedsigbiorstw z innych sektorow.

Pozyskanie kapitatu wraz z wprowadzeniem papieréw wartoSciowych na rynek NewConnect staje si¢ wsrdd polskich i
europejskich firm coraz bardziej popularne. Szczegdlnie wsréd mtodych przedsigbiorstw, ktére nie spetniaja wszystkich
warunkéw wejscia na gtéwny parkiet gietdowy. Wejscie na NC umozliwia firmom pozyskanie bezzwrotnego kapitatu
przy utrzymaniu kontroli nad firma, uzyskanie szerszego dostgpu do dalszych Zrédet finansowania, a takze wzmacnia
wizerunek marki i poprawia pozycje konkurencyjna spotki.

W celu zdynamizowania rozwoju spétki, niezbgdne jest wykorzystanie zewn¢trznych Zrédet finansowania inwestycji.
Decyzja o wejsciu na gietde musi zosta¢ poprzedzona analiza alternatywnych form finansowania, takich jak kredyt,
emisja obligacji, zasilenie kapitatowe przez dotychczasowych akcjonariuszy itd. Dodatkowy kapitat umozliwia
realizacj¢ okreslonych strategii rozwoju firmy, trudnych do osiagnigcia w oparciu jedynie o wlasne zasoby. Z
praktycznego punktu widzenia inwestorzy gietdowi oczekuja, ze spétka posiada wilasny kapitat i/lub wyniki
biznesowe, pokazujace jej skutecznos$¢ operacyjng. Jest to kryterium inwestycyjne szczeg6lnie dla inwestorow
instytucjonalnych.

Dla spoéiki planujacej wejs¢ na rynek NewConnect najlepiej jest, z punktu widzenia komfortu podejmowania decyzji
inwestycyjnej, gdy prowadzi ona jednorodng dzialalno$¢ gospodarcza w dobrze rozpoznanej branzy. Zbyt réznorodna
dzialalno$¢ prowadzona w ramach jednego podmiotu — cho¢ teoretycznie zmniejsza ryzyko upadtosci poprzez
dywersyfikacje dzialalno$ci — utrudnia jej analizg i oceng.

Cechy spotki niezbedne do pozyskania przychylnosci rynku, to:
- przejrzysta strategia dalszego rozwoju

- zrozumialy biznes, lub jego proste przedstawienie

- przewagi konkurencyjne

- zapotrzebowanie sektora na produkty i ustugi danej spétki

Spétka, chcaca zadebiutowad na dowolnym rynku gietdowym musi by¢ sp6ika akcyjna lub komandytowo-akcyjna. W
pozostaltych przypadkach konieczne jest przeksztalcenie przedsigbiorstwa co moze zaja¢ od 2 do 4 miesigcy. Niezbgdne
bedzie rowniez dostosowanie prowadzonej ksiggowosci 1 innych aktéw korporacyjnych do zasad rynkowych. Niektdre
z tych kwestii mozna realizowaé réwnolegle. W optymalnym tempie pracy zajmie to okoto 5 miesigcy. Koszty
przeksztalcenia ksztaltujq si¢ na poziomie 10.000-100.000 PLN, w zaleznosci od skomplikowania dokumentacji oraz
samej struktury biznesowej przedsigbiorstwa.

Przewidywany czas wprowadzenia spétki na gietde moze si¢ zamknaé nawet w trzech miesiacach. Zalezy to od
standardéw prowadzonej rachunkowosci i wielkosci planowanych do pozyskania srodkéw. Caty proces wiaze si¢ z
kosztami wynagrodzenia kancelarii prawnej w zakresie zweryfikowania lub napisania odpowiednich dokumentéw (np.
statuty) oraz ze zbadaniem sprawozdania finansowego przez biegtego rewidenta. Do tego dochodza koszty
wynagrodzenia dla doradcy za pomoc w napisaniu dokumentu dopuszczeniowego, optaty bezposrednio zwiazane z
dopuszczeniem instrumentéw do obrotu, itp. Ponadto, doliczy¢ nalezy prowizj¢ od wielkosci Srodkéw, pozyskanych
przez podmiot, z ktérym firma bedzie wspdtpracowaé oraz koszty promowania sprzedawanych akcji na rynku
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kapitalowym.

Spoiki cheace rozpoczaé notowania wlasnych akcji na rynku regulowanym muszg si¢ liczy¢ z wydatkiem Srednio 4,5
mln zt (dane za 2010 rok). W przypadku NewConnect wydatki sa duzo nizsze. Emitenci nie musza sporzadzad
prospektéw emisyjnych ani korzystaé z ustug doméw maklerskich. Optata za wprowadzenie instrumentéw do obrotu
jest stata i wynosi zaledwie 3 tys. zt. Identyczne koszty trzeba réwniez ponie$S¢ w ramach optaty rocznej, ale emitent w
pierwszym roku notowan jest z niej zwolniony. Z roku na rok liczba debiutéw na rynku NewConnect rosnie. W 2010
roku do obrotu wprowadzone zostaty instrumenty finansowe 86 spétek. W gronie debiutantéw znalazty si¢ spétki z
rozmaitych sektoréw (budownictwo, ochrona zdrowia, technologie, handel), reprezentowane zaréwno przez mate,
nieznane kancelarie, jak i do§wiadczone domy maklerskie. Styczen 2011 r. okazat si¢ rekordowy — w przeciagu jednego
miesiaca do obrotu wprowadzone zostaty akcje 14 nowych emitentéw. Swiadczy to o niestabnacej checi spétek do
wchodzenia na rynek alternatywny. Wedtug opinii wielu analitykéw i zarzadu GPW do korica biezacego roku grono
uczestnikéw rynku NewConnect ma si¢ powigkszy¢ do okoto 300 spétek.
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