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Kapitat nie boi si¢ pétnocnych mrozéw

Czwartkowe rozpoczecie notowan na GPW ograniczyto si¢ do zanegowania srodowego fiksingu. Podaz nie miata
jednak wigcej argumentéw i przez kilka godzin mogliSmy ogladaé nuzaca stabilizacje. Dopiero w koficéwce byki
podjety prébe dojscia do poziomu neutralnego, ale ostatecznie nic z tego nie wyszlo.

Nadal najwigksze znaczenie do rozwoju sytuacji na rynkach przypisuje si¢ Libii i panujacym tam zamieszkom. Mozna
to thumaczy¢ faktem, ze nikt nie wie jak konflikt si¢ zakoniczy, a rosnace szanse braku geopolitycznej stabilizacji sa
wzmacniana przez doniesienia z innego afrykanskiego kraju — Algierii. To byltby kolejny kraj produkujacy rope
naftowa, ktéry podlegatby afrykanskiej rewolucji. Z tego powodu ropa zaliczyta w czwartek kolejny rajd przekraczajac
barierg 100 dolaréw za barytkg. W takiej atmosferze pozostate dane makro w zasadzie przeszty bez echa. W USA byki
nie mialy sig z czego cieszy¢, bo zaméwienia na dobra trwatego uzytku bez srodkéw transportu spadty o 3,6 proc., co
sugeruje stabszy wzrost PKB tego kraju w pierwszym kwartale 2011 roku. Ponadto raport z rynku pierwotnego
sprzedawanych nieruchomos$ci w Stanach byt staby, poniewaz annualizowana sprzedaz spadta tam o 13 proc. do 284
tysigcy. Z tych danych ptynal prosty wniosek: na nowe domy popytu nadal nie ma. Jedynym plusem mdgt by¢
tygodniowa ilo§¢ nowych bezrobotnych w USA, ktéra siegneta 391 tysigcy i byla lepsza od oczekiwar, jednak poprawa
byta w minimalne;j skali, wigc nie mozna méwic¢ o jakimkolwiek przetomie. Stabe zaméwienia inwestorzy potaczyli z
wynikami motoryzacyjnego giganta General Motors, ktéry nie sprostal oczekiwaniom, a to skoriczylo sig dla tej spotki
4 proc. przecena. Pomimo tego warto doda¢, ze i tak rok 2010 jest dla tej firmy najlepszym od 1999, a jeszcze trzy lata
temu spoétka bylta catkowitym bankrutem.

Cala czwartkowa sesja nie ma najmniejszego znaczenia, poniewaz trwajace status quo jest utrzymywane od kilku
tygodni. Nasz rynek po raz drugi przy spadajacych indeksach zachodnich podjat probg wzrostu, co trzeba interpretowad
pozytywnie, ale nadal sg to proby bez konsekwencji, bo nie maja ani odpowiedniej skali zmian, ani trwatosci. Kapitat
pojawit si¢ jednak na gietdach w Moskwie i Budapeszcie, wigc jest szansa, Ze jutro tez jego czgs$¢ odwiedzi Warszawg.
Wyglada to tak jakby pieniadze uciekaty z potudnia Europy (najwigkszej przeceny dosSwiadczyt parkiet w Turcji) na
poinoc, czyli na bezpieczng odlegtos¢ od pétnocnej Afryki.
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