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Libia krwawi, ropa drozeje

Cena ropy naftowej skoczyta ostatnio do poziomu najwyzszego od dwéch i p6t roku w zwiazku z obawami przed tym,
ze przemoc w Libii moglaby doprowadzi¢ do zakiécen dostaw. Libia, bgdaca dopiero 6smym pod wzgledem wielkosci
produkcji cztonkiem OPEC, w styczniu wytwarzata 1,6 mln barylek ropy dziennie.

Taki niedobér moze zostaé z tatwoscia nadrobiony przez pozostatych cztonkéw OPEC, ktérych rezerwy mocy
wytworczych szacuje si¢ obecnie na 4 — 5 miliondw barylek dziennie.

Prawdziwa przyczyna obecnego skoku cen jest jednak ryzyko rozprzestrzenienia si¢ niepokojow na inne kraje
Srodkowego Wschodu, a zwlaszcza na Arabie Saudyjska, ktéra obecnie dysponuje wigkszoscia nadwyzek mocy
produkcyjnych.

Ropa WTO podrozata od piatku o ponad 9%, nadrabiajac przy okazji czg$¢ spreadu, ktéry dzielit ja od gatunku Brent.
Ciag dalszy wzrostéw cen mogtby dodatkowo zwigkszy¢ presje¢ inflacyjng i zawazy¢ na globalnym ozywieniu
gospodarczym — tymczasem wczoraj do$¢ powaznie ucierpiaty rynki akcji. Przecigtna cena benzyny w Stanach
Zjednoczonych osiagne¢ta wezoraj 3,17 dolara za galon, co stanowilo poziom niewidziany od pazdziernika 2008 r. —
byt to réwniez poziom jedynie okoto 2,5% nizszy od przecigtnego poziomu w 2008 r., a jak wiemy, droga ropa okazata
si¢ wowczas jednym z czynnikéw, ktdry przyspieszyl recesje.

Tymczasem w Europie ropa Brent nadal drozeje, powodujac zaréwno wzrost awersji do ryzyka, ktéry z kolei przektada
si¢ na umacnianie si¢ dolara — drozeje euro, przez ktére drozeje Brent, i tak dalej. Wczoraj to btedne koto doprowadzito
do poziomu 108,57 za barytke Brentu, a poziom 110 bynajmniej nie wydaje si¢ wykluczony. Na czotéwki gazet ma
jednak szansg trafi¢ stanowigcy najwazniejszy swiatowy benchmark gatunek WTI, o ile tylko uda mu si¢ dotrze¢ do
poziomu 100 dolaréw. Wczoraj ropa WTI notowana byta po 98,48 USD, czyli do krytycznego poziomu brakowato jej
naprawde nieduzo.

Ole Sloth Hansen, starszy analityk rynkéw towarowych
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