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Zagranica ucieka, a GPW coraz bardziej w tyle

Wrtorek byt kolejnym dniem, ktéry na krajowym rynku uptynat w mgczacym spokoju. Poranek przynidst niewielkie
pozytywne otwarcie WIG20, ktére jednak nie utrzymato si¢ dtugo. W niecaly godzing podaz zepchneta indeks do
poziomu neutralnego przy ktérym pozostaliSmy juz do korica sesji. Cho¢ indeksy zachodnie wspinaty si¢ coraz wyzej
to krajowe byki byty bezsilne.

Dane makro nie sprzyjaty dzi§ kupujacym, poniewaz niemiecka produkcja przemystowa w grudniu spadta o 1,5 proc.
podczas gdy oczekiwano minimalnego wzrostu o 0,3 proc. Staby odczyt nie jest jednak jakims wielkim zaskoczeniem,
poniewaz grudzien to miesiac gdzie producenci realizuja juz mniej zaméwien, poniewaz firmy koncentruja si¢ na
sprzedazy Swiatecznej. Bardziej negatywnie na rynki mogta wptynaé nieoczekiwany komunikat Centralnego Banku
Chin, ktdry po raz trzeci w ciggu ostatnich 3,5 miesigcy podnidst stopy procentowe. Wszystko po to by chtodzié
rozgrzang gospodarke i obnizy¢ inflacje, jednak ta informacja wywotata widoczne zmiany tylko na rynku
surowcowym. Ropa i miedZ stanialy, ale do korica dnia zdazyly odrobi¢ spadki. Pod koniec sesji reakcji nie bylo juz
7adnej. Skoro inwestorom nie straszne wygaszanie popytu u najwigkszego importera miedzi to znaczacy objaw, ze ten
rynek jest juz pod ,,opieka” spekulacyjnego pieniadza, ktéry jest gotowy kupowac zawsze i za kazda ceng. A pamigta
trzeba, ze hurraoptymizm jest niebezpieczny.

Nasz rynek w ostatnich dwéch tygodniach na tle zachodnich parkietéw zachowuje si¢ nad wyraz stabo. Co wigcej w
skali trzech miesigcy, a wigc od poczatku listopada WIG20 praktycznie nie zmienit wartosci, a do niemieckiego DAX
oraz do S&P500 tracimy juz 8,5 proc. Identyczne zapdznienia jak nasz rynek ma wegierski BUX, co moze sugerowacd,
ze za staboscia stoja gracze zagraniczni. We wtorek jednak, cho¢ zmiany indeksu byty kosmetyczne obrét wynidst
ponad 1,2 mld ztotych. To zdaje si¢ potwierdzad, ze popyt postawil na scenariusz wzrostowy i rychte pozostatych
parkietow. Strategia ta wydaje si¢ dos¢ interesujaca, poniewaz uwzgledniajac wtorkowe zamknigcie GPW wynika, ze
WIG20 nadrabiajac tylko zalegtosci ma potencjat zwyzki do 2950 pkt. Kalkulacja dla graczy jest wigc doS¢ prosta. W
tej chwili ryzykujac zejSciem indeksu do 2600 pkt., co bytoby uznane za poczatek korekty przygotowuja si¢ na krétki
rajd o zakresie ponad 200 pkt.
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