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Czy analiza techniczna czgsto si¢ myli?

Dos¢ przewrotne pytanie, na ktére cigzko bedzie znaleZ¢ jednoznaczna odpowiedZ. Bo czy uwazana przez jednych
(zwolennikéw) za dziedzing wiedzy, dzigki ktdrej zarabia si¢ pieniadze, czy przez drugich (przeciwnikéw) za metodeg
»wrozenia z fuséw” moze na to odpowiedziec?

Chyba nie — sama nie umie si¢ obroni¢, dlatego wymaga pomocy oséb, ktorzy ja stosuja. Zatem wlasciwe pytanie
brzmi — Czy analityk techniczny czgsto si¢ myli?

Na poczatku przypomng okres ostatniego zatamania gospodarczego na §wiecie oraz ocen i perspektyw, szans i zagrozen
stawianych dla Polski wskutek ktopotéw najwigkszych krajéw. Kazdy ekonomista miat inne zdanie i stawial swoja
tezg, co do rozwoju gospodarczego i przysztego PKB. Opinii bylo mnéstwo, od skrajnie pesymistycznych po chtodne
lecz wywazone, wynikajace z kalkulacji wskaznikéw. Wigkszos¢ jednak podazyta za thumem i przej¢ta emocjonalne
nastawienie. C6z, jak wszyscy tak mowia, to po co wyrywac si¢ przed szereg. Czas pokazat, ze Polsce udato sig
uniknaé ktopotéw, jednak zostato to tylko odlozone w czasie, a konsekwencje beda jeszcze dtugo odczuwalne. Dlatego
uwazam, ze skoro najwigksze glowy pracujace dla najlepszych instytucji Swiatowych myla si¢ i zmieniaja zdanie wraz
7 rozwojem sytuacji, to czemu analiza techniczna nie ma takiego prawa i jest oceniana jako nieefektywna?

Odpowiedz wydaje si¢ prosta, poniewaz dla wigkszosci os6b AT to czysta zabawa w rysowanie kresek na wykresie bez
wyjasnienia na czym polega jej istota. Analiza techniczna wraz ze wszystkim narzedziami to szukanie
prawdopodobieristwa sukcesu, przy z géry zalozonym ryzyku, jakim jest odleglos¢ ceny kupna od wartosci zlecenia
obronnego (stoploss). To postawienie zatozen o kierunku rynku, ale ze znana uprzednio granica btedu w przypadku
ztej diagnozy. Skoro ekonomisci i analitycy fundamentalni postuguja sig¢ rachunkiem prawdopodobieristwa, to czemu
uwazaja to za irracjonalne

w zastosowaniu analiz wykresow i z géry odrzucaja metodologi¢ dziatania?

Po czgsci wynika to z rozwoju rynkéw kapitatowych i powszechnosci dostgpu do platform transakcyjnych. Z kazdym
rokiem powigksza si¢ grono inwestujacych, zachgconych do gry przez reklamy, ktére méwia o tatwym sposobie
zarabiania. Bycie traderem stato si¢ modne. Zaangazowanie i préba wygrania z rynkiem wymaga jednak czasu i
wiedzy, a tej ostatniej brakuje. W takiej sytuacji ,,nowi” szukaja oparcia w kreskach, ktére wydaja sie proste, a na
analize¢ fundamentalng nie maja czasu. Bez odpowiedniej wiedzy ruszaja na podbéj rynkéw finansowych, czgsto mylnie
poprowadzonych przez réznych , krzykaczy rynkowych”, badZ znalezionych w Internecie §wiezo upieczonych guru
rynkowych prowadzacych swoje blogi. Przyktadéw nie brakuje réwniez na portalach finansowych i gazetach
branzowych, tych naprawdg znanych, wystarczy dobrze si¢ przyjrze¢. Poziom niewiedzy zdaje sig siggac zenitu. Kazdy
»wie najlepiej” co si¢ wydarzy, a ilos¢ bankructw uczestnikéw na rynku forex ros$nie. Potwierdza to, ze potrzebna jest
wiedza jak rozumnie i bez emocji pochodzi¢ do kazdej transakcji.

Wiedzy nie rozdaje si¢ za darmo, lecz wymaga ona pewnych naktadéw finansowych. Réwnie wazne jest
doswiadczenie oraz znalezienie wlasnego poziomu awersji do ryzyka. Cho¢ to drugie zostato juz podobno okreslone w
wieku mtodzieficzym i nie mozna go zmienié. Trzeba pamigtaé, ze AT to co$ wigcej niz tylko kreski, od ktérych ceny
musza si¢ odbié (wsparcia

i opory) w mysl zasady, ze jak kurs dotart w to miejsce, pewne jest, ze bedzie jeszcze wyzej przy nastgpnym
obliczonym poziomie.

Dobry analityk techniczny to nie taki, ktéry potrafi na wykresie narysowac kilka kresek i powiedzie¢, ze bgdzie rosto,
bo w konkretnym miejscu kreski si¢ przecinaja i kurs juz nizej nie spadnie. To réwniez nie ten, ktéry napisze, ze ceny
nie maja prawa rosnaé bo skoniczyt si¢ zakres fal elliottowych w impulsie. Zrédtem zyskéw na gietdzie sa trendy i
dopdki one trwaja jest wigksze prawdopodobieristwo kontynuacji niz odwrdécenia ruchu. Prawidlowe okreslenie
miejsca, w ktérym aktualnie znajduje si¢ kurs spétki pozwala na przyjegcie okreslonego zachowania — strategii dziatania
dla tego poziomu cenowego: znalezienia miejsca do zajgcia pozycji, okreslenia wartosci zlecenia stoploss, zimnej
kalkulacji okreSlajacej prawdopodobiefistwo sukcesu do ryzyka i w konsekwencji zawarcia transakcji, badZ pozostania
z boku i szukania lepszej okazji o odpowiednim stosunku zysk/ryzyko.
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Rynek to réwniez psychologia thumu, ktéry stanowi potencjat zwyzek badz przecen rynkowych. Czy da si¢ znalez¢
emocje na wykresie — oczywiscie, ze tak. Skoro napgdem dla ruchéw rynkowych jest chciwos$¢ 1 strach, to musi by¢ to
widoczne w zachowaniu cen. Dzieki temu powstaja ciekawe z punktu widzenia inwestycji formacje cenowe
pozwalajace dokona¢ prostej kalkulacji. A skoro zachowania sg powtarzalne, to z sukcesem mozna je odnaleZ¢ na
réznych wykresach i dzigki temu wybra¢ odpowiednia dla inwestora strategi¢ dziatania. Nie mozna tez zapomnie¢
zabezpieczeniu pozycji zleceniem obronnym stoploss.

Na koniec, wracajac do tytutowego pytania, odpowiedZ brzmi:
Przy dobrze skalkulowanym ryzyku (stoploss), utrata pieni¢dzy na gietdzie nie jest mozliwa (biorac pod uwagg szereg
powtarzajacych si¢ transakcji).
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