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Drugi dzien stabosci

Czwartkowa sesja do ztudzenia przypominata Srodowa, czyli wpierw dtugie godziny oczekiwania i tkwienia indeksu
WIG20 w okolicach poprzedniego zamknigcia, a nastgpnie nerwowa koricowka przy dotujacych amerykanskich
rynkach.

To juz drugi dzien stabosci bykow, ale nie powinien on dziwi¢, skoro poprzednie odbicie byto prowadzone na jednej
surowcowej podstawie. Teraz kiedy pojawily si¢ spadki na miedzi i ropie podaz szybko wykorzystuje ten fakt do
dotowania KGHMu, ORLENu i LOTOSU. Wszystkie te walory zajety podium spadkowiczéow w WIG20.

Stabos¢ bykéw mozna przypisaé tylko spadkom na rynku surowcéw, poniewaz dane makro byty dos¢ niezte.
Tygodniowa ilo§¢ nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych w USA siggneta 404 tysigey i byta minimalnie lepsza
od prognoz. Jednak wazniejsza informacja byty zaskakujaco dobre dane o sprzedazy doméw na rynku wtérnym w
Stanach, ktére w ujgciu rocznym zdecydowanie przekroczyly prognozy i si¢ggnety 5,28 miliona. To najwigcej od 7
miesigcy, czyli od momentu zakoiczenia stymulowania amerykanskiego rynku nieruchomosci. Trudno znalezé
uzasadnienie dla takiego wyskoku w informacjach z rynku pracy, bo bezrobocie przeciez nadal w USA utrzymuje sig
na rekordowych poziomach. Odchylenie mogto jednak by¢ spowodowane checig skorzystania z wciaz realnie niskiego
oprocentowania kredytu przed ewentualna podwyzka rynkowych stép, gdyby trwajace ozywienie gospodarcze
utrzymywato si¢ przez kolejne kwartaly. Z drugiej strony dane nie byty az tak jednoznacznie dobre, bo jednoczesnie
mediana cena domu spadta w ciagu roku o 1 proc.

W tym otoczeniu makro btyszczaty dane z Polski. Dynamika produkcji przemystowej w grudniu siggneta 11,5 proc., co
jest imponujaco dobrym wynikiem, ale juz ostatnim z dwucyfrowa wartoscia. Od lutego-marca poprzedniego roku
przemyst juz odrobit spadek z poprzedniego zatamania. Niepokojaco wygladat natomiast indeks wzrostu cen wsréd
producentéw, ktory siggnat 6,1 proc. przy oczekiwaniach 5,4 proc. Tak duza zwyzka to oczywiscie ,,zastuga” drozszych
paliw, surowcéw i stabszego ztotego.

Cho¢ za nami juz drugi dzient spadkéw to pomijajac parg dni surowcowej euforii na rynku nic si¢ nie stato i wrécit on
do poziomdéw z poczatku roku. Innymi stowy wréciliSmy w obszar trendu bocznego, a obecne wyprzedanie powinno
sktania¢ czg$¢ graczy do préb lapania dotka. Ten proces powinniSmy zobaczy¢ juz w piatek.
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