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W géreg z impetem, ale tylko najwigksze

Poniedziatkowy spokdj rynku okazat sig cisza przed burza. Burza zakupéw ktéra miata miejsce na wtorkowej sesji.
Dynamicznie poranne wzmocnienie zachodnich parkietow przetozylo si¢ na wzrosty krajowych indekséw. Silny popyt
dotknat gtéwnie waloréw z WIG20, a poniewaz koncentracja zakupéw wystepowata gtownie w sektorze finansowym i
surowcowym to z duzym prawdopodobieristwem za tymi zwyzkami stat kapitat zagraniczny.

Taki popyt ma w zwyczaju skladac si¢ z dwéch fal, porannej i fikisngowej, i doktadnie tak przebiegly notowania.

Byki mialy kolejny dobry dzief patrzac przez pryzmat danych makro. Zainteresowanie krajowymi akcjami
zagranicznych inwestoréw moglo m.in. wywotaé publikacja szacunkéw Banku Swiatowego dla polskiej gospodarki,
ktéry na najblizsze dwa lata przewiduje wzrosty PKB o ponad 4 proc. rocznie.

Do tego dodajmy, ze niemiecki indeks ZEW, a wigc wskaZnik obrazujacy nastroje analitykow i inwestorow, osiagnat
warto$ci wyraznie powyzej oczekiwarfi, powracajac do poziomOw z sierpnia ubiegtego roku. W USA tez nie bylo Zle,
bo raport NYES o aktywnosci gospodarczej w rejonie New York byl prawie zgodny z oczekiwaniami, co kupujacym
nie pomagato, ale tez na pewno nie przeszkadzato.

Praktycznie jedynym rozczarowaniem i zaskoczeniem byt wynik Citigroup, ktéry byt o potowe mniejszy niz
oczekiwano. Jednak wptyw tego reportu byt minimalny, bo cho¢ zysk spadt to zawiazane przez bank rezerwy na zle
inwestycje i kredyty byty takze mniejsze niz oczekiwano, a to juz odczytano jako plus. Szeroki rynek po raz kolejny
zignorowat tez inng informacjg. Inflacja konsumencka w Wielkiej Brytanii okazala sig istotnie wyzsza od prognoz i
siggneta 3,7 proc. Nawet po wylaczeniu cen paliw i zywnosci wzrost sigga niemal 3 proc., czyli wyraZznie wigcej niz
wynosi cel tamtejszego Banku Centralnego. Konsekwencje widzieliSmy tylko na funcie, ktéry umocnit si¢ do dolara,
ale to juz kolejny kraj w Europie, ktéry zaczyna mie¢ problemy z inflacja. Uwazam, ze za kilka miesi¢cy bankierzy
stang przed powaznymi dylematami — pozwoli¢ na dalszy wzrost inflacji czy podnosi¢ stopy procentowe. Ta
niepewnos$¢ powinna odbi¢ si¢ wtedy na gietdach.

Rynkom mégt si¢ spodobaé we wtorek jeszcze jeden fakt. Chiny kolejny raz umocnily juana i obecnie jest on do dolara
najsilniejszy od 17 lat. To dobra informacja, poniewaz wspomoze import do tego gigantycznego kraju, a dodatkowo
ostabi presje na kolejne podwyzki stép w Paristwie Srodka, co z pewnoscia wptynetoby na §wiatowy popyt na surowce.

Na GPW popyt miat dzi$§ utatwione zadanie, poniewaz podaz widzac jego sil¢ szybko cofngta si¢ na grudniowe
maksima. Ten poziom powstrzymywat indeks WIG20 przez cala sesje i dopiero fiksing doprowadzit do jego
przetamania. JesteSmy najwyzej od grudnia i naruszyliSmy gérne ograniczenie trendu bocznego. Niewykorzystanie tej
okazji przez byki do wyjscia w okolice 2850 bytoby marnotractwem okazji, a te niewykorzystane lubia si¢ mscic.
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