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Przeciekajaca inflacja

Czwartkowa sesja przebiegala juz w catkowicie innej atmosferze niz srodowa. Obawy o przetarg obligacji hiszpanskich
1 wtoskich byt zdecydowanie mniejszy niz wczorajszy lek przed sprzedaza portugalskiego dlugu. Z tego powodu
zachodnie parkiety zachowywaly sig stabilnie, a WIG20 krazyt w okolicach wczorajszego zamknigcia.

Dopiero koricowka przyniosta wigksza zmiennos¢, jednak utracong bez zadnej przyczyny wysokos¢ indeksu popyt
odzyskat przed i na fiksingu.

Fakt udanej sprzedazy obligacji przez Hiszpani¢ nie miata wplywu na rynek, a najwazniejsze byty konferencje po
posiedzeniach bankéw centralnych Eurolandu i Wielkiej Brytanii. Zaden nie zmienit stép procentowych, co w obecne;
sytuacji krajow prawie-bankrutéw nie moze dziwié, ale prezes ECB ponownie powtdrzyt swoje poniedziatkowe stowa,
ze jezeli tylko bedzie niebezpieczenstwo inflacji, to konsekwencja beda podwyzki stép procentowych. Dla réwnowagi
od razu dodat, ze obecny poziom stép (1%) jest wg niego odpowiedni. Rynek zapewne zlekcewazylby stowa Prezesa,
tak jak zrobil to w poniedzialek, ale zaraz potem opublikowano zdecydowanie gorsze dane inflacji w USA. Wsréd
producentéw wzrost cen w ujgciu miesigcznym siggnat 1,1 proc. przy prognozowanych zaledwie 0,7 proc. Co prawda w
czesci bazowej, czyli po wylaczeniu paliw i zywnosci, inflacja bazowa wyniosta 0,2 proc., ale rozpatrujac te dane w
ujeciu rocznym inflacja producencka sigga juz 4 proc. Jest tylko kwestia czasu kiedy ten wskaZnik zacznie przeciekad
do konsumentéw i podwyzszy CPI. Jednoczesnie stowa prezesa ECB mozna interpretowaé jako zapowiedz dobrych
piatkowych danych o inflacji Niemczech i calej strefie euro. Te dane zapewne Jean-Claude Trichet juz zna i gdyby
pokazywaly one wzrost cen o ponad 2 proc. to nie odwazylby si¢ na takie deklaracje. Podano takze dane o krajowej
grudniowe;j inflacji, ktéra zgodnie z wezesniejszymi szacunkami wyniosta 3,1 proc. To wynik jeszcze w pasmie wahari
RPP, ale juz sugerujacy podjecie decyzji o podwyzce stop w styczniu. Patrzac jednak na sktadniki inflacji ewentualna
podwyzka ma znikome szanse na obnizenie wskaznika, poniewaz wzrost wynika gtéwnie z cen paliw, zywnosci i
utrzymania mieszkania.

Globalng podaz wspierata takze informacja o wyraZznym wzroscie tygodniowej ilosci nowych bezrobotnych w USA,
ktérych liczba wyniosta 445 tysigcy. To ponad 10 proc. wigcej niz oczekiwano, ale reakcji praktycznie nie byto,
poniewaz odchylenie od prognoz mozna przypisa¢ zakoniczonemu sezonowi sprzedazy Swiatecznej, ktéra cechowata
si¢ wzrostem tymczasowego zatrudnienia.

Na krajowym parkiecie najwigkszy dynamizm towarzyszyl koiicéwce. NiedZwiedzie spychaty WIG20 coraz nizej, ale
poziom 2700 pkt. skutecznie je zatrzymat. Dla catego rynku dobra informacja jest fakt, ze popyt przesiadt si¢ z
wyzytowanego KGHM na PGE, ktére dostato rekomendacje kupuj od Goldman Sachs. Nadal jednak to kolejny dzien
wzrostu przy malej szerokosci rynku. Oznacza to, ze nie mozna wykluczy¢ kolejnego testu 2600 pkt., poniewaz w
konicu skoricza si¢ jednorazowe wyskoki i nie bedzie co mialo ciagna¢ rynek w gorg.
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