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Juz pierwsze minuty Srodowej sesji na GPW pokazaty, ze byki nie boja si¢ o wynik pierwszego w tym roku duzego
przetargu portugalskich obligacji. Od rana bardzo dobrze radzily sobie takze pozostate europejskie rynki, a liderami
wzrostow byty parkiety w Grecji i Hiszpanii.

Jeszcze przed oficjalnym komunikatem potwierdzajacym popyt na dtugi Portugali WIG20 zyskiwat ponad jeden
procent i dotart do okragltego poziomu 2700 pkt. Dlugie godziny musiaty uptynaé zanim popytowi udato si¢
powigkszy¢ skalg wzrostow do ostatecznych 1,74 proc., jednak koficowy rezultat jest wypaczony przez KGHM, ktéry
zyskat ponad 8 proc.

Najwazniejsze obawy budzit dzi$ koszt rolowania portugalskiego dlugu. Okazato si¢, ze wcale nie jest tak Zle z
zaufaniem do tego kraju, poniewaz przetarg obligacji mozna uzna¢ za udany. 10-letnie papiery mialty rentownos¢
nizsza niz w listopadzie, a popyt wyraznie przewyzszyt podaz. Taki wynik powinien przynajmniej na kilka dni
uspokoi€ rynki, a dodatkowym stabilizatorem bedzie fakt, ze swoja obecnos¢ na aukcji ujawnili Chiiczycy. Jezeli
chociaz czgs¢ ich gigantycznych rezerw walutowych wspomoze bankrutujace euro-gospodarki, to przynajmniej w
pierwszym kwartale nie zobaczymy kontynuacji probleméw finansowych strefy euro. Kiedy chiniskie fundusze
angazowaly si¢ w Portugali amerykariski sekretarz skarbu, Timothy Geithner, kolejny raz zaznaczal, ze chifiska waluta
jest silnie niedowarto$ciowana i jego zdaniem im szybciej zostanie umocniona tym tatwiej bedzie zwalczy¢ w Paristwie
Srodka inflacje. To na razie nic nie znaczace stowa, ale im dhuzej bedzie si¢ utrzymywaé powolne ozywienie w Stanach
tym mocniejsze beda tego typu naciski. Z europejskich danych wparciem dla bykéw byta informacja o rekordowym
wzroscie PKB w Niemczech w 2010 roku. Wynik +3,6 proc. jest najlepszy od zjednoczenia zachodnich sasiadéw, ale
trzeba pamigtac ze rok wczesniej spadek siggnat 4,7 proc., co oznacza ze jeszcze nie odrobiono pokryzysowych strat.

W srode w zaledwie dwéch ruchach WIG20 odrobit straty z catego tygodnia, ale dalsze budowanie wzrostéw w oparciu
o dwa-trzy walory nie ma wigkszych szans powodzenia. Uwzglgdniajac ostatnig stabos¢ sektora finansowego z
taniejacym PZU na czele i znacznymi wymianami na PKO BP nie przektadajacymi si¢ na wzrosty mozna zalozy¢, ze
rynek nie bedzie w stanie pokonaé grudniowych szczytéw. Z drugiej strony bez korekty na surowcach podaz nie bedzie
miata argumentéw i przynajmniej do tego czasu indeks utrzyma si¢ w zakresie grudniowej zmiennos$ci z silnym
wsparciem przy 2600 pkt.
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