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Wezcie w koncu te pieniadze (wersja portugalska)

Poniedziatek rynki europejskie rozpoczety od spadkéw na co ztozyly si¢ dwa czynniki. Jednym byta staba piatkowa
sesja w Stanach wynikajaca z rozczarowujacych danych z tamtejszego rynku pracy, a drugim rosnace obawy o sytuacje
finansowa Portugalii.

Podaz na WIG20 bez problemu przetamata ubieglotygodniowe minima czym zlikwidowany zostat prawie caly rajd z
indeksu z poczatku grudnia. Przy prawie 2 proc. spadku popyt zdotal opanowaé sytuacje, a w koficowce udato sig
nawet odrobié¢ potowg strat, jednak zawdzieczaliSmy to gtéwnie sektorowi bankowemu. Statystycznie sesj¢
zdominowaty niedZzwiedzie przy 252 spéikach taniejacych i zaledwie 86 rosnacych.

Kalendarium w poniedziatek nie przewidywato zadnych wydarzen poza wystapieniem szefa ECB, ktéry wypowiadal na
temat spotkania najwazniejszych bankieréw centralnych swiata. Rynki byly jednak bardziej zainteresowane obserwacja
rosnacego kosztu ubezpieczenia dtugu (CDS) Portugalii i rosngcymi rentownosciami obligacji Irlandii i Grecji. Przez to
zupetnie w serwisach nie zostaty zauwazone stowa Jean-Claude Tricheta, ktdry stwierdzit, ze globalna gospodarka
wrdcila na $ciezke wzrostu szybciej niz sig tego spodziewano czego konsekwencja jest pojawienie si¢ presji inflacyjnej
w krajach rozwijajacych si¢. To o tyle istotny komunikat, ze jednoznacznie wskazuje kierunek na podwyzki stop
procentowych, a wigc scenariusza ktérego rynki nie biora pod uwage w 2011 roku.

Temat Portugalii tak niepokoil inwestoréw z co najmniej trzech powodéw. Po pierwsze w poprzednim tygodniu
sprzedata ona bony skarbowe z niemal dwukrotnie wigksza rentownoscia niz na poprzedniej aukcji. Po drugie w tym
tygodniu musi znaleZ¢ chetnych na dtug za blisko 3 mld euro, a po trzecie i najwazniejsze Portugalia jak i Komisja
Europejska oficjalnie dementuja spekulacje o ewentualnych rozmowach zapewniajacych finansowa pomoc. Irlandia
identycznie zapewniata jeszcze na poczatku listopada, by po dwéch tygodniach zmieni¢ zdanie o 180 stopni. Réwniez
tym razem rynki zdaja si¢ wiedzie¢ wigcej niz jest podawane w oficjalnych komunikatach. Cata sytuacj¢ komplikuje
fakt, ze ECB podobno juz skupowat portugalskie papiery (tak na wszelki wypadek by zbi¢ rentownos¢) juz pod koniec
poprzedniego tygodnia.

Spadki na GPW nie sa jeszcze groZne, poniewaz nawet nie zblizyliSmy si¢ jeszcze do wsparcia na poziomie 2600 pkt.,
ale narastajacy z dnia na dziefi obrét sugeruje, ze chetnych do sprzedazy przybywa. Oczekiwatbym jeszcze co najmniej
jednego spodkowego dnia i ewentualnego testu poziomu 2600 pkt. przy ktérym aktywuje si¢ wigkszy popyt. Jezeli w
ramach tamtego odreagowania nie uda si¢ powréci¢ ponad 2700 pkt. inwestycje w akcje stang si¢ istotnie bardziej
ryzykowne.
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