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Dtuzej nie znaczy lepiej

Pierwsza sesja w nowym roku przyniosta dla inwestoréw dwie istotne zmiany: organizacyjng i techniczna. Techniczng
byta zmiana sposobu liczenia obrotéw na warszawskim parkiecie, ktére juz nie beda sztucznie dublowane i liczg si¢
tylko po wartosci transakcji, a nie przeptywu gotéwki.

Oznacza to, ze dzisiejsze obrét 485 mln na WIG odpowiada ,,dawnym” 970 mln ztotych. To jednak i tak wartos¢
zenujaco niska. Druga i wazniejsza zmiang jest wydtuzenie sesji do 17:20, czyli o ponad godzing. Jak wida¢ dtuzsza
sesja w zadnym stopniu nie wplyneta na rynkowa aktywnos¢, cho€ trzeba zaznaczy¢, ze w poniedzialek nie pracowata
gielda w Londynie, co mocno obniza zagraniczna aktywno$¢ na polskiej gieldzie.

Pod wzglgdem makroekonomicznym dane — zwtaszcza z kraju — byly bardzo optymistyczne. Indeks PMI dla polskiego
przemystu osiagnat 56,3 pkt. i jest to trzeci najlepszy wynik w ciagu ostatnich 12 lat. Ostatnio tak dobre perspektywy
przedsigbiorcy widzieli w maju 2004 roku, czyli tuz przed wejsciem Polski do Unii Europejskiej. Optymizm nakrecaja
eksport i konsumpcja, a wigc czynniki, ktérych zmiany sa w duzy stopniu uzaleznione od koniunktury zewngtrznej. Z
USA takze naptynety dobre wiesci, poniewaz indeks ISM dla amerykanskiego przemystu siggnat 57 pkt. Byt to wynik
najlepszy od siedmiu miesigcy i jednoczesnie zgodny z rynkowymi prognozami, wigc rynki nie czuly si¢ zaskoczone,
ale trzeba przypomnied, Ze jeszcze w ostatnim tygodniu grudnia podobny indeks Chicago PMI réwniez pokazat
wyrazny wzrost produkcji w Stanach.

Koncéwka sesji na GPW wypadta dos¢ Smiesznie, bo po pierwsze o godz. 16:10 przeprowadzono kilka wigkszych
transakcji, a wigc wtedy kiedy w poprzednim harmonogramie byt to poczatek fiksingu. Drugim ciekawym
zaskoczeniem byta gwiazda sesji, ktéra na koniec do$¢ niespodziewanie zostata TP SA, ktérej kurs wzrést o... 10 proc.
na obrocie catych 16 mln ztotych. Wida¢, ze luki w popycie i podazy sa spore, ale cz¢Sciowo wynika to z faktu, ze
wszystkie zlecenia zostaly anulowane po sesji piatkowej, a cz¢$¢ nie zostala jeszcze ponownie wprowadzona.
Podsumowujac dzisiejsza sesja cho¢ rekordowo dtuga i koniczaca si¢ na rekordowych poziomach WIG20 nie wniosta
nic ciekawego. Na przekonujace wybicie z zakresu trwajacej konsolidacji przyjdzie nam zapewne poczekaé do
poczatku nowego tygodnia. W ramach ciekawostki mozna wspomnie¢, ze najlepszym parkietem w Europie byla gietda
estoniska, czyli kraju ktéry od poczatku roku jest oficjalnie w strefie euro.

Pawet Cymcyk

Analityk

Makler Papier6w WartoSciowych
A-Z Finanse

stronal/1



