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Miedziane Franki najlepsza inwestycja

Wrtorek zapowiadat si¢ rownie sennie i spokojnie jak poniedzialek, a to za sprawa braku danych makro i wydarzen,
ktére mogtyby wptyna¢ na jednoznaczne rozstrzygnigcie sesji. WIG20 rozpoczatl niewielkim 0,5 proc. wzrostem i na
tym poziomie trwat nieprzerwanie przez cale 5 godzin. Inwestorzy liczyli, ze by¢ moze jakis impuls poptynie po
rozstrzygnigciu akcji hiszpafiskich bonéw skarbowych, ale przebiegta ona bez niespodzianek.

Dopiero wigkszy optymizm Amerykandéw sprawit, Ze popyt si¢ uaktywnit i maltym naktadem sit (czyli obrotéw)
wprowadzit indeks na niedawne szczyty.

Znoéw za wzrosty w najwigkszym stopniu odpowiadata jedna spétka, a wigc KGHM, ktéra gracze kupuja wraz z
rosnaca ceng miedzi. Reszta rynku ,,przygladata si¢” co Swietnie pokazuje statystyka, gdzie liczba rosnacych i
spadajacych spétek w WIG byta identyczna. Z kolei wsréd 20 najwickszych tracity tylko dwie. Trudno wtorkowe
zmiany traktowac jako zapowiedz dalszych wzrostéw, poniewaz odbyly si¢ wrecz na symbolicznym obrocie. W Srodg
moze mie¢ miejsce identyczny ruch w dot, ale uwazam, ze wtasnie §roda, czwartek i najblizszy poniedziatek moga
przynies¢ znacznie wigksza aktywnos¢ i obrét. Dotyczy¢ one beda szczegdlnie waloréw, na ktérych w tym roku
dominowat trend spadkowy, poniewaz gracze przystapia do procesu optymalizacji podatkowej, a wigc kompensacji
strat z odnotowanymi juz zyskami. Zyski lubi liczy¢ kazdy, tak samo jak kazdy chce ptaci¢ najnizsze podatki.

W czasie kiedy na gietdach panowat catkowity spokdj sporo dziato si¢ na rynku walutowym, gdzie rekordy bije
szwajcarska waluta. Kurs EUR/CHF zszed! na historycznie niskie poziomy. Frank, ostoja finansowego

bezpieczenstwa, od poczatku listopada zyskuje na wartosci do wszystkich walut i nie wida¢ zadnych oznak zmiany tego
trendu. Juz nawet Bank Szwajcarii nie wspomina o mozliwych interwencjach, bo ostatnie tego typu ruchy skoriczyty si¢
dla niego stratami i brakiem reakcji rynku.

Zmiany na EUR/CHF przektadaja si¢ mocno na kurs franka do ztotego, ktéry juz jest na poziomach z czerwca tego
roku i jezeli przebije poziom 3,17 to otworzy si¢ droga do szczytéw z lutego 2009, a wigc 3,31. Tak duza zmiana nie
ma uzasadnienia ani w stabym ztotym, ani w mocnym franku, poniewaz wszystko zalezy od sytuacji peryferyjnych
paristw strefy euro, a ich problemy nie rozwiaza w tydzieri ani miesiagc. W ten sposob im stabsze begdzie euro tym
drozsze beda kredyty we frankach.
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