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Trzej muszkieterowie dominuja na parkiecie

Poniedziatkowa sesja byla w znacznym stopniu podobna do piatkowej. Bez wydarzen makro, bez aktywnosci i bez
kapitatu — w skrécie bez znaczenia. Pierwsze takty wyniosty WIG20 w okolice niedawnych maksiméw, ale w ciagu
niecatej godziny podaz zepchneta indeks do poziomu piatkowego zamknigcia. Na tej wysokosSci spedziliSmy kolejne
sze$¢ godzin w czasie ktérych nic ciekawego sig¢ nie wydarzyto.

Europejscy gracze w najmniejszym nawet stopniu nie przejeli si¢ weekendowymi danymi z Chin, gdzie inflacja sigga
juz 5,1 proc. i zmusza tamtejszy bank centralny do kolejnych dziatari. Po pigtkowej szdstej juz podwyzce stopy rezerw
obowiazkowych w bankach szybkimi krokami zbliza si¢ podwyzka stopy procentowej, ale z tym ruchem bank bedzie
zwlekat tak dtugo jak to tylko mozliwe. Podwyzka oznaczalaby jeszcze wigkszy naptyw kapitatu spekulacyjnego i
zamiast ograniczy¢ mogtaby powigkszy¢ inflacje.

Ze spotek, ktore przyciagaly najwigksza uwage znéw mozna wymieni¢ tylko sektor surowcowy, ktérego lider, KGHM,
siggnal kolejnych historycznych szczytéw. Inwestorzy bez wigkszego zastanowienia kupuja akcje tej spotki wraz
patrzac na historycznie droga miedZ. Do miedziowego konglomeratu dotaczyt drozejacy Lotos i Orlen, wigc ponownie
dzigki tym ,trzem muszkieterom” WIG20 utrzymat si¢ nad kreska.

Wigksze zmiany dotknety rynek walutowy, gdzie ztoty umacniat sig, ale wynikato to z rosnacej wartosci euro do
dolara, ktéra z kolej byta spowodowana rosnacymi obawami o amerykanski rynek obligacji. Faktycznie rentownosci
papieréw skarbowych USA rosna, ale jeszcze jest zdecydowanie za wczesnie na pgknigcie panujacej tam barki. FED
ma jeszcze gorg gotowki, ktéra zamierza przeznaczy¢ na zakupy, wigc ten segment rynku stanie si¢ oczywiscie
problemem, ale nie wczesniej niz w kwietniu 2011 roku. Na razie to zwyczajny rynkowy szum, poniewaz brakuje
innych danych. Na szczgscie w dalszej czgsci tygodnia strefa makro zapewnia wigcej ,,rozrywki”.
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