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Surowcowe szalenistwo trwa

Wtorkowy handel rynek zaczat zupetnie ignorujac wczorajszy nadzwyczajny wzrost na fiksingu. Nie bylo nawet
najmniejszych §ladéw podazy, wiec po godzinie marazmu do gry wilaczyt sig¢ popyt. Zakupy waloréw odbywaty sig
bardzo wybidrczo, ale byty na tyle silne, ze WIG20 w jednym ruchu dotart do listopadowych maksiméw i poprawit je o
kilka punktéw. Nie udato si¢ dotrze¢ do okragtego poziomu 2800 pkt., ale wynika to tylko z faktu, Ze caty wzrost
opieral si¢ wytacznie na sektorze surowcowym.

Podobnej skali wzrosty jak na GPW mozna byto zaobserwowac¢ na pozostatych europejskich parkietach. Optymizm
mdgt kwitna¢, poniewaz nie bylo zadnych danych, ktére mogtyby go ograniczad.

Jedyne dzis oficjalne informacje to zaméwienia przemystowe w Niemczech, ktére w pazdzierniku wzrosty o 1,6 proc..
Rynek co prawda oczekiwat az 1,8 proc., ale nie byto to na tyle mocne odchylenie by generowac¢ jakiekolwiek
problemy. W zasadzie dzi§ europejscy inwestorzy zyli wydarzeniami okoto rynkowymi jakimi byto uchwalanie
irlandzkiego budzetu, ktéry jest niezbedny do przyznania migdzynarodowej pomocy oraz przedtuzeniem przez
amerykanski Kongres programu ulg podatkowych do dalszej stymulacji gospodarki. Pierwszy czynnik jest dos¢
niepewny, ale nawet gdyby Irlandia nie miata budzetu to bedzie problem wtacznie na jedna-dwie sesjg. Wazniejsze sa
amerykanskie ulgi, a te s3 wigcej niz pewne. Szacuje sig, ze dzigki nim co najmniej 850 mld dolaréw zostanie w
kieszeniach konsumentéw, czyli prawie tyle ile niedawno zdecydowat si¢ dodrukowaé FED.

Majac w perspektywie kolejne fale kapitatu najbardziej ,,cieszyly” sig¢ z tego surowce. Ropa siggngta najwyzszego
poziomu w tym roku i przekroczyta 90 dolaréw, a miedz kosztuje juz wigcej niz podczas surowcowej bariki w 2008
roku. Uzasadnienie tych wzrostéw jest banalne. Gracze wiedza, ze jezeli bedzie ozywienie gospodarcze, to surowce
beda drozed, bo popyt na nie bgdzie wigkszy. Jezeli ozywienia nie bedzie to powddzZ dolaréw sprawi, ze kapitat bedzie
uciekat do anty-inflacyjnych aktywéw, czyli... bedzie popyt na surowce. Tak czy inaczej — obecnie dominuje poglad,
7e surowce sa dobra inwestycja.

Wiasnie na fali wzrostéw cen miedzi i ropy akcje KGHM, Orlen i Lotosu drugi dzien z rz¢du cieszyly si¢ gigantycznym
zainteresowaniem. Wzrosty na tych trzech spétkach zapewnity przebicie ostatnich szczytéw, ale trzeba zauwazy¢, ze
taki stan rzeczy nie bedzie mégt si¢ dlugo utrzymywac. Zyskaty one tak duzo w tak krétkim czasie, ze ich korekta jest
nieunikniona. Pytanie o dalsze wzrosty sprowadza si¢ wigc do kwestii czy w ciagu najblizszych dni do zwyzek dolaczy
sektor finansowy lub energetyczny. Sadze, ze zamknigciu drazliwych kwestii z Irlandia europejski rynek dtugu uspokoi
sig, a wtedy bycze rogi pokaza banki i ubezpieczyciele.
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