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Mikotaj nie zawi6dt

Po piatkowych ambiwalentnych reakcjach na amerykanskie dane z rynku pracy rozpoczynajac dzis§ nowy tydzien
europejskie rynki miaty spora zagwostke. Ubieglotygodniowe dane byly fatalne, ale juz w niedzielg Ben Bernanke
powiedzial, ze mozliwe jest kolejne drukowanie dolaréw jezeli gospodarka USA nie bedzie rozwijac si¢ dostatecznie
szybko.

W tym kontekscie do$¢ zabawne bylo wskazywanie przez szefa FED winnego tego powolnego ozywienia, ktérym sa...
Chiny. Gdyby nie ich staly kurs walutowy to Ameryka juz dawno stangtaby na nogi. Przewrotnie mozna powiedziec, ze
nawet jakby staneta to gigantyczne zadtuzenie skutecznie te nogi placze jeszcze na dluzszy czas.

Przy absolutnym braku danych makro inwestorzy analizowali stowa Bernanke na wszystkie mozliwe sposoby, a w tym
czasie rynki ugrzezty w marazmie. Ciszg i spokdj jakie mozna byto zaobserwowac na parkietach najlepiej obrazuje
fakt, ze WIG20 ograniczyl swoja zmiennos¢ do kilkunastu punktéw, a obroty siggaly zaledwie kilkuset milioné6w
ztotych. Bez zadnych impulséw nasz rynek kopiowat kazdy ruch niemieckiego DAXa i nie bylo najmniejszego
symptomu sugerujacego poprawe sytuacji. Jedynym pozytywnym wyjatkiem na parkiecie byl KGHM, kt6ry podnidst
prognoze zyskéw na ten rok, co spowodowalo wigksze zainteresowanie i solidng zwyzke kursu.

Wyjatkowo spokojnie bylo takze na rynku walutowym. Ztoty nieznacznie si¢ ostabit, ale poniewaz poprzedni tydzier
przynidést odreagowanie po ostatnich ostabieniach naszej waluty to nie byto w tym nic dziwnego. Zwlaszcza, ze dla
wspodlnej waluty istotny bedzie wtorek kiedy ma zostaé przyjety budzet Irlandii. W przypadku jakis nieoczekiwanych
perturbacji z tej okazji euro bedzie traci¢ do dolara, a wraz z nim zloty do wszystkich walut.

Caly obraz sesji ulegt zmianie w ciagu ostatnich 10 minut. Tuz przed koficem popyt agresywnie zaatakowat i wynidst
WIG20 o ponad 20 pkt. Fiksing dotozyt jeszcze 10 pkt. i w ten cudowny spos6b zakonczyliSmy wzrostem o 1,3 proc.,
co daje poziomie najwyzszy od miesigca. Uwzgledniajac dzisiejsza date ewidentnie Mikotaj zrobit graczom prezent.
Rekordy z listopada sa w odlegloSci mniejszej niz jeden procent, wiec po jutrzejszym poczatkowym odchorowaniu tego
dziwnego wzrostu che¢ci do ataku na pewno nie zabraknie. Oby nie zabraklo tez kapitatu, bo z sesji na sesjg jest z nim
coraz slabiej.
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