newss.pl
Fundusze otwarte w listopadzie: Listopadowe "ochlodzenie" wynikéw funduszy

Listopad okazat si¢ mizerny dla posiadaczy niemal wszystkich grup funduszy inwestujacych w Polsce. Sposréd nich
dodatni wynik zaliczyta wyltacznie grupa rodzimych funduszy pieni¢znych i gotéwkowych, dla ktérych mediana stép
zwrotu wyniosta 0,3%. Ostabienie ztotego podbito listopadowe zyski funduszy zagranicznych.

Najwyzsza stope zwrotu sposrod funduszy otwartych w rankingu Expandera i Dziennika Gazety Prawnej osiagnat ING
(L) Sektora Energii, ktéry zyskat 9,6%.

W pierwszej dekadzie listopada, indeksy WIG i WIG20 wspigly si¢ na najwyzsze poziomy trwajacej od blisko dwéch
lat hossy. Jednak w trakcie kolejnych tygodni ponownie zaczely narasta¢ obawy o §wiatowa gospodarke. Gléwna
przyczyna powrotu awersji do ryzyka okazata si¢ sytuacja w Chinach oraz Irlandii. L¢k inwestoréw wzbudzity plotki o
planach dalszego zaostrzania polityki pieni¢znej, w celu ochtodzenia pr¢znie rozwijajacej si¢ gospodarki panstwa
srodka. Natomiast ktopoty Irlandii to kolejna odstona kryzysu fiskalnego panstw peryferyjnych strefy euro. W wyniku
narastania pesymizmu inwestoréw indeks szerokiego rynku akcji notowanych na warszawskim parkiecie spadt w
listopadzie o -1,9% , natomiast indeks 20 najwigkszych spotek o -1,5%.

W takich warunkach nie dziwi fakt, iZ mediana stop zwrotu dla funduszy z grupy akcji krajowych wyniosta -1,5%.
Pomimo niesprzyjajacych okolicznosciach rynkowych zarzadzajacy funduszu Aviva Investors Nowych Spétek
wypracowali ponad +4% zysk. Wysoka stopg zwrotu uzyskat réwniez Aviva Investors Nowoczesnych Technologii
(+3,4%). Nieznacznie stabszy rezultat osiagnat Copernicus Akcji. Listopad okazat si¢ pechowy dla BPH Akcji oraz
DWS Sektora Infrastruktury i Informatyki, ktérych jednostki uczestnictwa tracity w tym okresie okoto 3%.

W grupie funduszy akcji polskich matych i §rednich spétek tylko jeden fundusz uzyskat dodatnia stopg zwrotu.
Podobnie jak w grupie akcji polskich réwniez tutaj na wyréznienie zastuguje zesp6t ekspertéw z Avivy Investors.
Fundusz Matych Spétek tego TFI zyskat 3,1% podczas gdy mediana dla catej grupy wyniosta -2,0%.

Poza funduszami z grupy pienigznych i gotéwkowych jedna z nielicznych grup funduszy, ktérych przecigtna stopa
zwrotu okazala si¢ dodatnia to fundusze inwestujace za granica wyceniane w ztotych. Mediana wynikéw funduszy
akcji zagranicznych (PLN) wyniosta 1% w skali miesigca, a funduszy akcji zagranicznych sektorowych (PLN) 2,1%.
To bardzo dobre wyniki na tle indeksow globalnych. Indeks MSCI dla rynkéw wschodzacych spadt w tym czasie o
-2,7%, a indeks MSCI dla krajéw rozwinigtych o -2,4%. Takie wyniki funduszy to przede wszystkim zastuga
deprecjacji krajowej waluty. W listopadzie polski ztoty okazat si¢ jedna z trzech najstabszych walut wzgledem dolara
(wraz z wegierskim forintem oraz czeska korona). Ponad 8% stopy zwrotu przyniosty fundusze DWS i Quercus’a
inwestujace w Rosji, fundusz PKO Akcji Rynku Japoniskiego jak réwniez ING (L) Sektora Energii. Ostatni z nich
osiagnal najlepszy rezultat sposrdéd wszystkich analizowanych funduszy w listopadzie (+9,6%)

Spadek apetytu na ryzyko na §wiatowych rynkach wywotany problemami Irlandii, jak réwniez kontrowersyjnymi
decyzjami wegierskiego rzadu majacymi na celu znacjonalizowanie systemu emerytalnego negatywnie odbito si¢ na
sentymencie dla polskiego rynku obligacji. Indeks Bloomberg’a skupiajacy wszystkie dtuzne polskie papiery skarbowe
o zapadalnosci powyzej jednego roku spadl w ciagu ostatniego miesigca o 0,55%. W takich warunkach mediana stép
zwrotu w grupie funduszy dtuznych krajowych wyniosta -1,2%. Najlepszy z nich — Copernicus Dtuznych Papieréw
Skarbowych - zyskat +0,6%.

Po pazdziernikowych wzrostach listopad przyniést ochtodzenie na rynku akcji i dlugu. Jednak seria pozytywnych
danych z przetomu dwéch ostatnich miesigcy roku doprowadzity do gwaltownej poprawy nastrojéw. Tym samym
pojawiajace si¢ wczesniej zagrozenia zostaly odsunigte na boczny tor. Wzrosty wskazniki PMI dla Chin, Polski oraz
panistw Strefy Euro. Na wysokim poziomie pozostaje wskaznik ISM dla amerykarskiego sektora przemystowego.
Ponownie poprawie ulegla réwniez sytuacja na rynku pracy w USA. Kolejnym potwierdzeniem dobrych fundamentéw
polskiej gospodarki okazaty si¢ dane dotyczace PKB za III kwartat 2010. Réwniez ostatnie prognozy Komisji
Europejskiej przedstawiaja perspektywy koniunktury w Polsce w pozytywnym Swietle. Wedtug publikacji KE w 2011
Polska bedzie drugim najszybciej rozwijajacym sig¢ krajem wsrdd pafistw cztonkowskich, by w 2012 roku zostaé liderem
wzrostu PKB.
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Za sprawa zwyzek indekséw akcji w pierwszych dniach grudnia oddalito si¢ widmo spadkéw. Co prawda martwia
nizsze obroty towarzyszace odbiciu, ale i tak techniczny obraz ulegl wyraznej poprawie. Spadki indeksu WIG20
ponownie zatrzymaly si¢ w okolicach 2600-2610 punktéw, co potwierdza znaczenie zlokalizowanego w tych rejonach
wsparcia. Do czasu, w ktérym indeks dwudziestu najwigkszych spétek notowanych na warszawskim parkiecie
utrzymuje si¢ powyzej tego poziomu nie nalezy obawiac si¢ glebszej przeceny na rynku.

Pomimo ostatnich wzrostéw trzeba jednak pamigtac, ze w cieniu wciaz pozostaty nierozwiazane problemy fiskalne
peryferyjnych paistw UE, kwestie zwiazane z rosnaca inflacja Chin, czy tez wzrostem napig¢ geopolitycznych
pomigdzy Korea Pin. i Korea Pid. Kazdy z tych czynnikéw moégtby ponownie przyczynic si¢ do powrotu awersji do
ryzyka, co przetozytoby si¢ negatywnie na sentyment do rynku papieréw udziatowych.

Metodologia rankingu

W rankingu TFI oceniamy wyniki funduszy otwartych, ktére zostaly podzielone na 16 grup. Za zwycigstwo funduszu w
danej grupie TFI otrzymuje 10 punktéw, za ostatnie miejsce -10 pkt. i proporcjonalng liczbg punktéw za miejsca
posrednie. Wyjatkiem sg grupy ,,Pozostale” i ,,Pozostate (waluta)”, do ktdrych trafity fundusze nie dajace si¢
zaklasyfikowaé do pozostatych grup. W ich przypadku nie sa przyznawane oceny. Z punktéw uzyskanych przez
wszystkie fundusze danego TFI jest wyliczana Srednia, ktéra decyduje o miejscu w rankingu.
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