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Zawirowania na rynkach nie bez wplywu na nastroje finansistow

Listopadowe zawirowania na rynkach finansowych, daleki od zakoriczenia kryzys fiskalny panistw strefy euro,
schtadzanie koniunktury w Chinach, zaognienie konfliktu na pétwyspie koreariskim. Te czynniki nie mogly pozostaé
bez wplywu na opinie ekspertéw zatrudnionych w dziatajacych w Polsce instytucjach finansowych. Obliczany przez
firm¢ Expander indeks IKEF spadt o nieco ponad 20 punktéw do poziomu 5,2.

Dodatnia wartos¢ wskaznika wskazuje, ze nadal ankietowani eksperci, ktérzy spodziewaja si¢ poprawy koniunktury
gospodarczej w Polsce w perspektywie najblizszych szesciu miesigcy maja liczebna przewage nad oczekujacymi jej
pogorszenia. Rekordowy w historii publikacji wskaznika okazat si¢ odsetek finansistow, ktérzy dobrze oceniaja biezaca
kondycje krajowej gospodarki. Stusznos¢ takich opinii z pewnoscia potwierdzaja opublikowane wczoraj dane o skali
wzrostu PKB w III kwartale oraz wciaz zadowalajace dynamiki wzrostu produkcji przemystowej i sprzedazy
detalicznej zanotowane w paZdzierniku.

W kontekscie sporzadzonych niedawno przez Komisj¢ Europejska prognoz wzrostu §wiatowych gospodarek na okres
nadchodzacych dwdch lat dziwié¢ moze jedynie spadek odsetka ekspertéw spodziewajacych si¢ poprawy koniunktury i
wzrost udziatu tych, ktérzy spodziewaja si¢ jej pogorszenia. Przypomnijmy, ze wedlug KE w 2011 Polska bedzie wsrod
panstw czlonkowskich drugim najszybciej rozwijajacym si¢ krajem. W 2012 ma juz zosta¢ liderem wzrostu PKB.
Takze Bank Swiatowy znacznie podnist prognozy dla polskiego PKB na 2011 rok. Wiele wskazuje wigc na to, ze
Swietne dane o PKB w III kwartale to tylko preludium do wejscia na Sciezke dtugotrwalego wzrostu.

By¢ moze czegs¢ ekspertow spodziewa sig krétkotrwalego ochtodzenia koniunktury. Pytania ankiety dotycza przeciez
tylko najblizszych szesciu miesigcy. Na wzrost odsetka ankietowanych negatywnie postrzegajacych najblizsza
przyszto$é wpltyna¢ mogto tez pogorszenie nastrojow na warszawskiej gietdzie. W listopadzie pojawity si¢ pierwsze
sygnaty techniczne, ktére wskazuja na wzrost prawdopodobiefistwa odwrdcenia si¢ korzystnych trendéw przynajmniej
w perspektywie kilku miesigcy. CzgS$¢ specjalistow od rynkéw finansowych uznaje wilasnie ceny akcji za najlepszy
prognostyk przysztej kondycji gospodarki. Nie raz okazywaty sig one lepsza wskazéwka niz prognozy globalnych
instytucji zatrudniajacych sztaby analitykéw makroekonomicznych. Indeks Koniunktury Ekspertéw Finansowych
pozostat mimo wszystko na plusie najprawdopodobniej dlatego, ze wciaz wigksza jest szansa na to, iz listopadowe
spadki to tylko krétkotrwata korekta w dtugoterminowym trendzie wzrostowym.

Niezmienne pozostaja oczekiwania co do kierunkéw inflacji i polityki pieni¢znej. Nadal przyttaczajaca wiekszos¢
spodziewa si¢ wzrostu inflacji i zaostrzenia polityki pieni¢znej w okresie najblizszych szesciu miesigcy. Jezeli
zaobserwowana pod koniec listopada presja na oslabienie zlotego utrzyma sig, to niewykluczona wydaje si¢ by¢
podwyzka stop nawet juz w grudniu.
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