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Euro na fundamentalnej mieliZnie

Notowania euro spadly kolejna sesj¢ z rz¢du do najnizszego poziomu wobec dolara od polowy wrzes$nia. Awersja do
ryzyka utrzymuje si¢ jak tylko zidentyfikowano kryzys finansowy strefy euro, co wywotato gwattowny wzrost
rentownosci obligacji skarbowych w Hiszpanii i innych krajow w ktérych wystgpuje wysoki deficyt budzetowy.

Wspdlna waluta stracita w listopadzie juz 6,9proc., co jest najgorszym miesigcznym wynikiem od maja, kiedy to na
czele w mediach byty wiadomosci dotyczace greckiego kryzysu zadtuzenia. W skali roku warto$¢ euro spadio o
9,3proc., co jest drugim najgorszym wynikiem rocznym od momentu wprowadzenia tej waluty do obiegu. Rentownos¢
hiszpariskich i portugalskich obligacji ponownie wzrosta. Rentownosci obligacji poruszaja si¢ w przeciwnym kierunku
cen i wzrost rentownosci wskazuje, ze inwestorzy sa mniej sktonni do trzymania papier6w wartosciowych.

Z kolei dzis Portugalia zaoferuje 12-miesigczne bony skarbowe o wartosci 0,5 mld EUR. Portugalia sprzedaje bony w
trudnym dla siebie momencie, poniewaz jest wymieniana jako kolejny kraj, ktéry bedzie zmuszony zwrdcic sig o
pomoc do Unii Europejskiej i Migdzynarodowego Funduszu Walutowego. Dodatkowo wczoraj wieczorem agencja
S&P poinformowata o umieszczeniu jej ratingu na licie obserwacyjnej z mozliwoscig jego obnizenia. Z danych makro
warto réwniez zwrdci¢ uwage na raport ADP przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w amerykariskim
sektorze prywatnym poza rolnictwem. Raport ten przedstawi zarys sytuacji na rynku pracy w USA.

Ciekawa zmiang wskazuje uktad techniczny pary euro dolar. Od rana notowania tej pary walutowej rosng w gore,
jednak na silny impuls raczej nie ma co liczy¢. Nadal kurs porusza si¢ w trendzie spadkowym. Dalsza ekspansj¢ bykow
na péinoc moze powstrzymac blisko znajdujaca sig linia trendu spadkowego. Dopiero przetamanie poziomu — 1,3160
bedzie potwierdzeniem wigkszych zamiaréw strony popytowej. P6ki co, mozemy obserwowac konsolidacj¢ notowai w
rejonie 1,2960-1,3160. Na korekte trendu nalezy by¢ przygotowanym w przypadku pary funt dolar. Wzrosty moga
siggna¢ do 1,5700. Dos¢ niejasna sytuacja ksztaltuje si¢ na rynku dolar jen. Linia trendu zostala przetamana, ale z
drugiej strony istnieja podstawy do kontynuacji wzrostu kursu do 84,40. Z kolei na parach zlotowkowych, polska
waluta powinna si¢ umacniaé. W przypadku pary dolar ztoty spadek kursu moze siggnaé do 2,9930, natomiast na rynku
euro ztoty potencjal do spadku kursu zostat w duzym stopniu wyczerpany, kluczowe wsparcie znajduje si¢ w rejonie
3,9800.
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