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Jak trwoga to do... dolara

Wtorkowy poranek zaskoczyt graczy od dawna nie widzianym ryzykiem — ryzykiem wojny. Tym razem nie chodzito
jednak o kolejne posunigcia bankéw centralnych w wojnie walutowej, ale o prawdziwy ostrzat artyleryjski Korei
Potudniowej przez ich pétnocnych sasiadéw.

Na gietdach azjatyckich z tego powodu spadkéw nie byto, ale jak na §wiecie pojawia si¢ niepokdj to od razu zwigksza
si¢ popyt na dolara i bezapelacyjnie ta waluta bylta dzi§ najwazniejsza.

Poczatkowe negatywne otwarcie na zachodnich rynkach zostato dos¢ szybko przez byki zniwelowane po lepszych od
oczekiwan danych o indeksach PMI z Niemiec i strefy euro. Wstgpne wskazania wskaznikéw dla ustug i przemystu
byly wyraznie lepsze od prognoz i sugeruja, ze europejska gospodarka czwarty kwartat 2010 zaliczy do udanych. Sporo
méwito si¢ tez o Irlandii i problemie z jej budzetem, ale temat juz wyraZnie zaczyna si¢ graczom nudzié, bo zamiast
ktopotéw finansowych kraj ten zaczyna mie¢ problemy polityczne z perspektywa dymisji rzadu, a na tym zarobic sig
nie da, wigc i inwestorzy tracg zainteresowanie.

Kiedy tylko indeksy zdotaly wyjs$¢ nad poziom wczorajszego zamknigcia to wigksza aktywnosé zaczgta wykazywacd
podaz. Nie miato to zadnego uzasadnienia w danych, bo publikowany w tym czasie wzrost gospodarczy w USA za
trzeci kwartat 2010 zostal skorygowany z poprzedniego odczytu 2 proc. do 2,5 proc. To niezty wynik po drugim
kwartale zakoficzonym wzrostem o 1,7 proc. tym bardziej, Ze dzisiejsza korekta w gére wynika z wigkszego niz si¢
spodziewano eksportu, konsumpcji i inwestycji, a wigc najwazniejszych sektoréw gospodarki. Niewykluczone, ze
stabos¢ europejskich rynkéw po wejsciu do gry Amerykanéw wynikat cz¢sciowo z doniesieni o trwajacych w USA
Sledztwach o wykorzystanie w funduszach inwestycyjnych informacji poufnych. Ewentualne kary nie sa tak grozne jak
mozliwe restrykcje, a to zniechgca byki do agresywniejszych akcji.

Nawet ostatnia publikowana dzi$ informacja o sprzedazy doméw na rynku wtérnym w USA, ktéra wyniosta 4,4 min
sztuk, zostata odebrana pozytywnie. To o tyle zaskakujace, ze sam odczyt byl minimalnie ponizej oczekiwar, ale w
skali roku sprzedaz spadta o 28 proc., co juz trudno klasyfikowac jako sukces. Dodatkowo spadia tez mediana ceny
domu, co oznacza mniejsze zabezpieczenie dla tysigcy kredytow i pokazuje brak trwatego popytu na rynku.

Nalezy dzis tez stowo poswigci¢ zlotemu, ktdry stracit do dolara 2 proc. Ruch ten wynika czgSciowo z azjatyckich
niepokojow w sprawie Korei, europejskich probleméw z Irlandig oraz amerykarskich obaw przez federalnym
dochodzeniem, ale dzi$§ swoj wktad miata tez Rada Polityki pienig¢znej, ktéra 17 miesiac z rzedu utrzymata stopy
procentowe na niezmienionym poziomie 3,5 proc. motywujac ograniczeniem aprecjacji ztotego. W ten sposéb
podwyzki przesungtly sie na poczatek 2011 roku.

Kolejna z rzedu spadkowa sesja dla WIG20 nie byta specjalnie groZna, bo do decydujacych 2600 pkt. mamy jeszcze 2
procentowy zapas, jednak to co szczegdlnie martwi to statystka pokazujaca, ze zaledwie 23 proc. spotek zyskiwalo, a
az 68 proc. waloréw z GPW tracito na wartosci. Z tych samych danych mozna jednak wysnu¢ wniosek, ze che¢
sprzedazy staje si¢ juz na tyle duza, ze wchodzimy w obszar okazji inwestycyjnych. Strefa 2625-2600 pkt. bedzie
cechowac si¢ wyzszym obrotem i moze by¢ trampoling do ewentualnych wzrostow zwanych rajdem §w. Mikotaja.
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