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Spokdj na gietdach kosztuje 80 mld euro

Na rozpoczecie nowego tygodnia inwestorzy mogli wykresli problem Irlandii, ktéra w weekend zgodzita si¢ na
przyjecie finansowej pomocy UE i MFW. Teraz trwa ustalanie szczegétéw i konkretéw pomocy, ktérej wedlug
zapewnien Irlandia nie potrzebuje, ale na wszelki wypadek weZmie.

Poszczegdlne punkty ustalane bgdq zapewne co najmniej do korica tygodnia, ale juz dzis spekuluje sig, ze taczny koszt
tej operacji siggnie blisko 80 mld euro. To w zalozeniu powinno uspokoi¢ rynki, ale rados$¢ z (przynajmnie;j)
oficjalnego zamknigcia tego tematu psuta informacja z agencji Moody’s , ktéra ocenita, ze sam pakiet pomocowy nie
pomoze Irlandii w rozwiazaniu dtugoterminowych probleméw, a jedynie przesunie wigksze kltopoty o kilkanascie
miesiecy. Zeby nie bylo zbyt tatwo to irlandzka opozycja wzywa do dymisji rzadu i domaga si¢ wyboréw. Finansowo
niby juz po sprawie, ale politycznie zabawa w tym kraju dopiero si¢ zaczyna.

Na krajowym rynku poniedziatkowa sesja nie przyniosta zadnych istotnych zmian. Optymistyczny poczatek wynikat z
piatkowych wzrostéw indekséw w Stanach i1 porannych zwyzek w Azji, ale pozytywnych nastrojéw nie udato si¢ dlugo
utrzymac. WIG20 krazyt wokét poziomu pigtkowego zamknigcia i nie skierowat si¢ ani do przetamanego oporu 2680
pkt. ani do wsparcia 2600 pkt. Efekt — marazm z duzym obrotem, ktérego wartosci w ostatnich sesjach wskazuja, ze
nastgpuje powazna wymiana akcjonariuszy. Jezeli najblizsze dane o naptywach do funduszy potwierdza, ze na akcje
rzucili si¢ mali gracze to sytuacja zacznie si¢ robi¢ nieciekawa. Innym wytlumaczeniem takiej stabosci rynku jest
zaangazowanie instytucji w niedawna transakcj¢ odkupu akcji PZU od Eureko. Powigkszyto to udziat sektora
finansowego, ktdry teraz jest w portfelach systematycznie zmniejszany na czym traca PEKAO i PKO BP, a bez tych
instytucji nie ma co liczy¢ na zwyzki.

Wybitnie spokojnie bylo tez dzi§ w strefie makro. Jedyna informacja byta pazdziernikowa inflacja bazowa w Polsce,
ktérej warto$é siggneta 1,2 proc., a wigc byta zgodna z oczekiwaniami. Jej wartos¢ nie wplynie zatem na jutrzejsza
decyzje RPP odnosnie stép procentowych, ale brak wzrostu powinien ugruntowac pozycj¢ gotebi. Brak podwyzki
widac tez juz na rynku walutowym, gdzie zloty tracit do wszystkich walut.

Na razie na rynku byki majq przewagg, ale z kazdym dniem jest ona coraz mniejsza. Odlegtos¢ od 2600 pkt. sig
zmniejsza i sigga juz tylko 2 proc. Im nizej WIG20, tym che¢tnych do zakupéw przecenionych akcji powinno by¢
wiecej.
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