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Upadty gigant wraca w wielkim stylu

Po wczorajszej neutralnej sesji dzis popyt od rana prezentowat si¢ w znacznie lepszej formie. Na otwarciu WIG20
znalazt sig¢ powyzej poziomu 2700 pkt., ale sity bykéw szybko opadty i dziefi koficzyliSmy na minimach wracajac na
wysoko$¢ wczorajszego zamknigcia.

Caly handel przebiegal na tyle spokojnie, ze spadki powodowaty zadnych nerwéw, ale martwi¢ moze fakt, ze pozostale
europejskie parkiety wypadly znacznie lepiej. Najwigkszym problemem w WIG20 byta TPSA, ktéra stracita ponad 2
proc.

Staby dzien krajowego rynku nie byt w zadnym stopniu wynikiem dzisiejszych danych makro. Publikacje z Polski byty
optymistyczne, poniewaz przecigtne wynagrodzenie wzrosto o 3,9 proc., a wigc minimalnie powyzej oczekiwan, a
zatrudnienie zwigkszyto si¢ o 2,1 proc. Mozna powiedziec, ze krajowa rynek pracy rozwija si¢ wrecz ksiazkowo. Nie
za szybko i nie za wolno. Do tego doszto jeszcze sprawozdanie z ostatniego posiedzenia RPP, ale nie byto tam
konkretéw jednoznacznie wskazujacych, ze Rada zdecyduje si¢ na pierwsza podwyzke juz w listopadzie. Z tego tez
powodu nie bylo zadnej reakcji na ztotym.

W sprawie Irlandii i wymuszaniu na tym kraju przyjecia finansowej pomocy nic si¢ nie wydarzyto, ale globalni
inwestorzy mieli dzi$ inng ,,maskotke”. Na amerykanska gietde w glorii chwaly powrdcity akcje General Motors, a
wigc upadlego 16 miesigcy temu producenta samochodéw. Gigant ustanowit historyczny rekord na Swiatowych
gietdach sprzedajac akcje o wartosci ponad 20 mld dolaréw. Popyt na jego akcje jest o tyle zaskakujacy, ze spétka
chwali si¢ Swietnymi wynikami za ostatnie kwartaly, a przeciez to okresy kiedy obowiazywaly paristwowe doptaty do
nowych samochodéw. Doptat juz nie ma, ale entuzjazm jest. Nie bedzie niczym dziwnym, jezeli za kilka miesigcy
dzisiejszy optymizm podzieli los doptat.

Na lokalnym ,,podwérku” tez mieliSmy podobna sprawe, poniewaz Eureko potwierdzito sprzedaz posiadanego pakietu
13 proc. akcji PZU po cenie jedynie nieznacznie nizszej od rynkowej. Cho¢ sprzedaz odbyla si¢ poza rynkiem to samo
PZU zgromadzito dzi$ obrét na poziomie ponad miliarda ztotych, a wigc blisko 40 proc. catego rynku.

Przy takich gigantach pozostate wiesci z gospodarek byly tylko nie znaczacymi dodatkami. Liczba nowych wnioskéw o
zasitki dla bezrobotnych w USA byty zgodnie z oczekiwaniami, bo w kolejce po zasitek ustawito si¢ 440 tysigcy osdb,
a na zakoriczenie nastroje poprawila jeszcze informacja o indeksie Fed z Filadelfii, ktéry zaskoczyt wzrostem do
poziomu 22,5 pkt. To tym wigksze zaskoczenie, ze jeszcze w poniedzialek publikowany indeks NYES (rozwdj
gospodarczy w rejonie Nowego Jorku) wyraznie spadt. Z tych danych na razie ptyna wnioski, ze ustugi maja si¢ stabo,
ale produkcja trzyma si¢ dobrze.

Czwartkowa sesja byta koleja walkg o poziom 2680 pkt. na WIG20, ktére wytrzymuje kolejne ataki podazy. Wsparcie
to jest o tyle istotne, ze stanowi piatkowe minima, ale nawet po ich przetamaniu losy Srednioterminowego trendu
wzrostowego rozstrzygna si¢ dopiero na wysokosci 2600 pkt. Na razie jest trochg taniej, ale nadal blisko ostatnich
SZCZYytOW.
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