newss.pl
Bierzcie w koricu te pieniadze !!!

Trwajacy tydzien staje si¢ rynkach coraz bardziej nerwowy. Spadki w poniedzialek nie stanowily jeszcze zadnego
problemu, bo mozna je byto przypisac realizacji zyskéw, ale wtorkowe nastroje tez byly stabe na co ztozyta si¢
wczorajsza staba sesja w Stanach i poranna przecena na chiriskim rynku o 4 proc.

W czasie europejskiej sesji najwigksze zainteresowanie koncentrowato si¢ na problemie z Irlandia, ktéra zarzeka sig, ze
nie potrzebuje finansowania, a rynek plotkuje, ze juz rozmawia z MWF i UE o wsparciu dla rzadu i irlandzkich
bankéw. Trudno nie odnie$¢ wrazenia, ze zamiast faktycznej pomocy chodzi o dobry PR, ktéry Unia Europejska chce
kupié¢ tanim kosztem zanim rozpoczna si¢ spekulacje o bankructwie Hiszpanii czy Portugalii.

Po zdobyciu kilku punkéw na otwarciu podaz konsekwentnie obnizyta WIG20 do poziomu 2700 pkt., ale poniewaz
byki nie byly specjalnie do tej wartosci przywiazane, to indeks znalazt wsparcie dopiero na minimach z piatkowego
otwarcia.

Dzieni byt dos¢ bogaty w publikacje marko, ktérej jednak zostaly odsunigte na drugi plan przez irlandzkie kwestie.
Pozytywnie zaskoczyt niemiecki indeks ZEW, ktéry opisuje nastroje i oczekiwania analitykéw i inwestoréw. Po raz
pierwszy od kwietnia zanotowal wzrost, co jednak nie pomogto popytowi w zmianie dziennej tendencji spadkowe;j.
Innym plusem juz z amerykanskiego podwoérka byt komunikat z Wal-Mart, a wigc najwigkszej sieci detalicznej na
Swiecie, ktéra podata wyniki lepszy od prognoz. To zapowiada dobre wyniki innych detalistéw, bo konsumenci przed
Swigtami beda kupowad. Im wigksze zakupy tym wigksze wzrosty gospodarki, cho¢ tu problemem moze by¢ fakt, ze
Wal-Mart to sie¢ dyskontéw, a wzrost zakupéw w najtafiszej kategorii raczej oznacza zubozenie spoleczefistwa.

Bez wptywu na rynki przeszedt tez komunikat o inflacji producenckiej (PPI) w USA, ktéra byta mniejsza od
oczekiwan. To wy$mienita pozywka dla legitymizacji dziataii FED i dodruku pustego pieniadza w mysl idei, ze inflacja
to nie problem. Jutrzejsze dane o CPI ze Standéw zgodnie z tymi informacjami powinny tez by¢ nizsze, co przynajmniej
w zatozeniach powinno ostabiaé dolara.

Be problemu mozna dzi$ byto réwniez znaleZ¢ uzasadnienie trwajacych spadkéw. Po pierwsze produkcja przemystowa
w Stanach pozostata na niezmienionym, a oczekiwano w pazdzierniku wzrostu po wrzesniowym spadku tego
wskaznika. Do tego indeks rynku nieruchomosci NAHB wciaz pokazuje, ze w Stanach tatwiej wygraé¢ w totolotka niz
sprzeda¢ komus$ dom. Szczegdlnie ten drugi raport przyspieszyt przeceng po rozpoczeciu amerykanskiej sesji.

Na sam koniec notowan bycza skére uratowat fiksing po ktérym WIG20 znalaz? si¢ powyzej piatkowych miniméw. Na
razie jesteSmy zaledwie 100 pkt. od szczytu, czyli niewiele ponad 3 proc. i o ewakuacji z rynku bgdzie mozna dopiero
mysle¢ w momencie przekroczenia 2600 pkt. Do tego zejscia potrzeba jednak wigkszych straszakéw niz broniacej si¢
przed pomoca Irlandii.
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