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Cyfrowy Polsat kupuje Telewizje¢ Polsat, tworzac tym samym najwicksza grupg medialng w Polsce

Cyfrowy Polsat S.A. kupuje 100% akcji Telewizji Polsat S.A. za 3,75 mld zt. Dzigki tej transakcji Grupa Cyfrowy
Polsat staje si¢ najwigksza grupa medialng w Polsce o tacznych rocznych przychodach w wysokosci ponad 2,4 mld zt.

- Dzigki nabyciu Telewizji Polsat, Grupa Cyfrowy Polsat staje si¢ niekwestionowanym liderem rynku medialnego w
Polsce. W rezultacie tej akwizycji Cyfrowy Polsat bedzie silniejszym podmiotem o zdywersyfikowanej sprzedazy w
zakresie przychodéw z abonamentu, a takze reklamy telewizyjnej. Dziatalnosci Cyfrowego Polsatu i Telewizji Polsat w
naturalny sposoéb si¢ uzupetniaja, dzigki czemu zyskamy istotne przewagi konkurencyjne — méwi Dominik Libicki,
Prezes Cyfrowego Polsatu.

- Dzigki tej transakcji zaréwno Telewizja Polsat, jak i Cyfrowy Polsat zyskaja dalsze mozliwosci rozwoju w
dynamicznie zmieniajacym sig i bardzo konkurencyjnym otoczeniu rynkowym — méwi Zygmunt Solorz-Zak, gtéwny
akcjonariusz Cyfrowego Polsatu i Telewizji Polsat.

Grupa Cyfrowy Polsat po transakcji

Zakup Telewizji Polsat przez Cyfrowy Polsat pozwoli na potaczenie dwéch znaczacych bizneséw o réznych zZrédtach
przychodéw. Cyfrowy Polsat jest niekwestionowanym liderem rynku ptatnej telewizji z bardzo silng baza niemal 3,3
mln abonentéw. Telewizja Polsat ma natomiast silna pozycj¢ na rynku nadawcéw, na co wskazuje jej 19-proc. udzial w
rynku.

Transakcja zapewni Grupie Cyfrowy Polsat znaczaca dywersyfikacje przychodéw oraz duze mozliwosci osiagania
synergii.

Dzigki akwizycji Grupa Cyfrowy Polsat staje si¢ niekwestionowanym liderem rynku medialnego w Polsce o
przychodach 2,4 mld zt, wg tacznej sprzedazy Cyfrowego Polsatu i Telewizji Polsat za 12 ostatnich miesigcy
zakoniczonych 30 czerwca 2010 r. Struktura potaczonych przychodéw pro forma obu spétek jest optymalnie
zdywersyfikowana, gdzie 55% sprzedazy, czyli 1,315 mld z1 stanowia przychody z abonamentu, a 38% (910 mln z1), to
wplywy z reklamy telewizyjnej. Pozostate przychody wynosza 178 mln z1, co odpowiada

7-proc. udzialom w calej sprzedazy. Podobnie ksztattowataby sig struktura EBITDA. Laczna wartos$¢
skonoslidowanego zysku EBITDA pro forma wypracowanego w okresie 12 miesigcy zakoniczonym 30 czerwca br.
wynosi blisko 650 mln zt, z czego 58% przypada na Cyfrowy Polsat, a 42% na Telewizjg Polsat.

Wycena

Wartos¢ 100% akcji Telewizji Polsat, uwzgledniajac calo$¢ aktywow i zobowiazar, zostata ustalona na 3,75 mld zt, co
odpowiada mnoznikowi EV/EBITDA na poziomie 11,8x, dla oczekiwanego w roku 2010 zysku EBITDA Telewizji
Polsat, ktéry szacowany jest na 305 mln zt. Zarzad Cyfrowego Polsatu uwaza, ze przy takim wskazniku, wycena
Telewizji Polsat jest atrakcyjna i korzystna dla akcjonariuszy Cyfrowego Polsatu. Ponadto, niezalezna opinia firmy
doradczej KPMG, przygotowana dla Zarzadu Cyfrowego Polsatu, potwierdza, ze warunki cenowe planowanej
transakcji s godziwe z punktu widzenia intereséw Cyfrowego Polsatu.

Harmonogram

Zakoriczenie procesu akwizycyjnego planowane jest na marzec 2011 r. Aby transakcja doszta do skutku, konieczne jest
pozyskanie finansowania przez Cyfrowy Polsat (opisane ponizej) oraz uzyskanie zgody NWZA Cyfrowego Polsatu na
emisje warrantow, ktore takze postuza do sfinansowania transakcji. Nowe akcje zostang dopuszczone do obrotu
gieldowego po finalizacji transakcji.
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Finansowanie transakcji

W celu realizacji transakcji, Cyfrowy Polsat planuje emisjg 80 027 836 warrantéw o wartosci 1,15 mld zt, ktére zostana
zamienione na akcje na bazie Sredniej wazonej ceny akcji Cyfrowego Polsatu z ostatnich 3 miesigcy, wynoszacej 14,37
zt. Planowany termin to marzec 2011 r. Warranty zostang wyemitowane przez Cyfrowy Polsat dla obecnych
akcjonariuszy Telewizji Polsat. Pozostata kwote, tj. 2,6 mld zt akcjonariusze Telewizji Polsat otrzymaja w formie
gotowki. Cyfrowy Polsat zamierza wykorzysta¢ w tym celu: kredyt bankowy w wysokosci 1,4 - 1,6 mld zt,
finansowanie pomostowe w wysokosci 1,2 - 1,4 mld zt oraz 200 mln zt pochodzacych z kredytu odnawialnego. Planuje
sig, ze terminy zapadalnosci poszczegd6lnych elementéw finansowania dtuznego wyniosg do 7 lat.

Laczne zadluzenie finansowe obu spétek po transakcji ksztattowac si¢ bedzie na poziomie okoto 4x skonsolidowanego
zysku EBITDA dla EBITDA pro forma na 2010 r. Dzigki przypltywom pienigznym generowanym przez obie spotki, a
takze amortyzacji czgsci dlugu, oczekuje sig, ze w okresie 2-3 lat zadtuzenie zostanie obnizone do 2x EBITDA. Juz w
2011 r. planuje si¢ refinansowanie cz¢sci zadtuzenia i jego czgsciowa redukcje.

Akcjonariat po transakcji

Po zakoriczeniu transakcji liczba akcji Cyfrowego Polsatu wzrosnie o 80 027 836 akcji do 348,4 mln akcji. Polaris
Finance zachowa 50,2% akcji w kapitale Cyfrowego Polsatu. Po transakcji akcjonariusze Telewizji Polsat bgda mieé
23,0% akcji Cyfrowego Polsatu.

Oczekiwane synergie i korzysci

Zarzad Cyfrowego Polsatu oczekuje, ze dzigki transakcji juz w krétkim terminie pojawig sig¢ synergie, a w dtuzszym
okresie spodziewane jest uzyskanie strategicznych korzysci. Marza EBITDA pro forma uwzgledniajaca wyniki obu
spolek za okres 12 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2010 r., ksztattuje sig¢ na poziomie 31%. Jednak, oczekiwany
wzrost rynku reklamowego i przychodéw abonamentowych, razem ze spodziewanymi synergiami wynikajacymi z
transakcji, powinny w krétkim terminie poprawic¢ marzg potaczonych firm.

Zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu Cyfrowego Polsatu pozytywny wplyw na marzg EBITDA w wysokosci 2 pkt. proc.
nastapi w krétkim terminie, dzigki synergiom w takich obszarach, jak: promocja, zabezpieczenie tresci (kontentu),
marketing, transpondery, zakupy czy centralizacja funkcji administracyjnych oraz kolejnych 2 pkt. proc. w srednim i
dlugim terminie, poprzez wzrost liczby abonentéw, wzrost §redniego przychodu na abonenta (ARPU) oraz
wprowadzanie nowych technologii i produktéw.

- Po zamknigciu transakcji nabycia Telewizji Polsat, nasze kluczowe elementy strategii pozostana niezmienne.
Koncentrujemy si¢ na wzroscie w segmencie ptatnej telewizji, rozwoju ustug szerokopasmowego dostgpu do Internetu
i telefonii komérkowej oraz wprowadzaniu nowych produktéw. Akwizycja Telewizji Polsat powinna przyspieszy¢
realizacje tych celéw, przy jednoczesnym budowaniu wartosci dla akcjonariuszy Cyfrowego Polsatu — komentuje
Prezes Libicki.

Cyfrowy Polsat

strona2/2



