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Nadejscie bessy w 2008 r. zbieglo si¢ w czasie z promocja internetowych platform obrotu pozagieldowego. Polski
inwestor stat si¢ atrakcyjnym celem podmiotéw oferujacych kontrakty na réznice kursowe (CFD). Pozwalaja one
partycypowaé w zmianach cen walut, indekséw, surowcow oraz akcji zagranicznych z wykorzystaniem znacznej
dZzwigni finansowe;j.

Konkurujace firmy przedstawity swoje oferty na tyle atrakcyjnie, ze w ciagu ledwie 2 lat ztowily w swoje sieci
kilkadziesiat tysiecy inwestoréw. Swiat takich inwestycji moze by¢ fascynujacy z racji ogromnego potencjatu
powigkszenia stanu posiadania, jednak faktycznie nie jest to sielanka. W formie krétkiego poradnika naszkicujemy
blaski i cienie tego ambitnego ,,sportu”.

Zacznij '"na sucho"

Kilku brokeréw zdazyto si¢ juz wysunaé na czoto w omawianym segmencie kontraktéw CFD (coraz czgsciej
oferowane sa réwniez instrumenty opcyjne), np. CityIndex, TMS Brokers, X-Trade Brokers, Bossa FX. W
»standardowej” ofercie poszczegdlnych podmiotéw handlowa¢ mozna na ponad 100 parach walutowych, niewiele
mniejszej liczbie indekséw Swiatowych, mozliwy jest tez handel kilkudziesigcioma réznymi kontraktami towarowymi.
Dostepna jest takze gra na konkretnych akcjach - tutaj juz mozna méwic o setkach lub tysiacach kontraktéw typu
Equity DMA. Co bardzo wazne: z jednakowa fatwoscig obstawia si¢ zaréwno wzrosty, jak i spadki cen wybranych
aktywow.

Wejscie do gry jest mozliwe juz od niewielkich kwot rzgdu 2000 zt, a zamiast prowizji broker zarabia na ustalonych
odgornie widetkach kupna/sprzedazy (jedynie w przypadku akcji sa one rynkowe, czyli ruchome). Przed podjeciem
realnego handlu zalecane jest wyprébowanie swoich sit w grze wirtualnymi pienigdzmi na tzw. rachunku demo.
Brokerzy oferuja takie rozwiazanie po nieskomplikowanej procedurze rejestracji. Dostgpne sa tam notowania w czasie
rzeczywistym, a rozbudowane aplikacje stuza m. in. bogatymi narzgdziami analizy technicznej (warto opanowaé
przynajmniej kilka najpopularniejszych wskaznikéw).

Podczas wirtualnej gry nie nalezy nadmiernie emocjonowac si¢ odnoszonymi sukcesami. Nadzieje na ich automatyczne
przeniesienie do swiata realnych inwestycji moga okazac¢ si¢ ptonne. Prawdziwa gra za wiasne pieniadze wzbudza
nieporéwnanie wigksze emocje: dokonane transakcje powoduja namacalne konsekwencje finansowe, stad poczucie
wigkszej niepewnosci i gwarancja podwyzszonej adrenaliny.

Poznaj nowy jezyk

Nie mniej wazne od zapoznania si¢ ,,na sucho” z tajnikami gry na internetowych platformach obrotu jest opanowanie
podstawowej terminologii zwigzanej z tym innowacyjnym $wiatem inwestycyjnym. Cz¢$¢ graczy aktywnych na
skromnym segmencie derywatéw dostepnych na warszawskiej gietdzie zaznajomita si¢ z pojgciem wstepnego depozytu
zabezpieczajacego, wnoszonego na poczet transakcji. Jednak pojecia typu: lot, pips, punkt swapowy brzmia dla wielu
kompletnie abstrakcyjnie. Problemy sprawiajg takze kwotowania surowcéw: c6z tak naprawde oznacza aktualna cena,
np. przy notowaniach kukurydzy widniejace 600?

Rozszyfrowanie tych termindw nie stanowi problemu i nalezy te czynno$¢ uznaé za konieczny element edukacji. Pips
jest niczym innym jak tylko minimalnym mozliwym krokiem zmiany wyceny: np. na kontraktach futures na WIG20
jest to 1 punkt, natomiast skala dZwigni zalezy od tego, jakiej czgsci badZ krotnosci lota (1 lot opiewa na
wyspecyfikowany przez brokera wolumen danego aktywa) dotyczy transakcja. Np. 1 lot na parze EURUSD oznacza
operowanie kwota 100 tys. euro przeliczonych na dolary po kursie forex. Dopuszczalne sa transakcje utamkowymi
wolumenami: w przypadku walut minimalny wolumen to 0,1 lota, natomiast handel surowcami dopuszcza inwestycje w
0,05 badz nawet 0,03 lota.
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Specyfikacje instrumentéw CFD r6znia sig u poszczegdlnych brokerow dlatego nalezy szczegétowo zapoznac sig z
zamieszczonymi w ich serwisach tabelami specyfikacji wraz z godzinami codziennego handlu. Wyjasniono tam
rOwniez wyczerpujaco sposoby notowania - szczegélnie w przypadku towaréw pojawiaja si¢ odmienne jednostki
(buszel, uncja). Przedstawiona jest takze koncepcja punktow swapowych, ktére obciazajac lub uznajac rachunek swoja
istotna rolg spelniaja zwtaszcza w sesjach rolowania bazowych kontraktéw futures na kolejng najblizsza seri¢ (ta
okresowa niedogodnos$¢ nie dotyczy walut).

Gra nie dla kazdego

Brokerzy kusza potencjalnych inwestor6w przypadkami graczy, ktérzy w ciagu miesiaca uzyskali stopg zwrotu rzgdu
500 czy nawet ponad 1000 proc. Sa to faktyczne dokonania, jednak tak spektakularne sukcesy odnosi niewielka
mniejszos¢. Bardzo wazna jest samodyscyplina i wlasne nastawienie do przeznaczonego na taki handel kapitatu.
Nieodzowne s3 zatem pytania: na jaka strat¢ moge sobie pozwoli¢? Jakie ryzyko akceptuje? Ktére aktywa sa dla mnie
najbardziej zrozumiale i obiecujace?

Pomimo rozlegtego spektrum okazji do szybkiego pomnozenia stanu posiadania w drodze gry na forex i kontraktach
towarowych nalezy ostudzi¢ ewentualny owczy ped do tego segmentu inwestycji. Dziala tu mechanizm miecza
obosiecznego: wlozony kapitat zamiast ulec cudownemu zwielokrotnieniu moze zosta¢ réwnie szybko wessany przez
rynek poruszajacy si¢ w kierunku odwrotnym do obstawionego.

Brokerzy §wiadomie nie poinformuja opinii publicznej, jaka czg$¢ graczy pozegnala swoje kapitaty wskutek
nietrafionych inwestycji. Tylez zbawienne, ile wyniszczajace dzialanie ma tutaj dZwignia finansowa dochodzaca do 50
Iub nawet 100. Sprawia ona, ze do takiej bezpardonowej gry nadaje si¢ niewielki odsetek ogdétu spoteczeristwa
(najprawdopodobniej mniej niz 10 proc.).

Problem tkwi w nieakceptowalnym przez wigkszo$¢ poziomie ryzyka, jak réwniez w trudnej (badZ niemozliwej) do
pogodzenia z etatowa pracg koniecznosci Sledzenia kurséw i adekwatnej szybkiej reakcji na rynkowe wydarzenia.
Zlecenia obronne typu stop niewiele tu pomoga z racji wystgpowania duzej zmiennosci kurséw oraz migdzysesyjnych
luk cenowych.

Znaczaca dZwignia, wystgpowanie gwaltownych ruchéw cenowych to czynniki powodujace, ze platformy oferujace
handel kontraktami CFD de facto nadaja si¢ dla niewielkiego wycinka potencjalnych inwestoréw. Nie nalezy nazbyt
tatwo ulega¢ kampaniom marketingowym. Omawiany segment rynku nalezy traktowac raczej jako ewentualne
interesujace i perspektywiczne uzupelnienie dla posiadanego bardziej konwencjonalnego portfela inwestycji.

Przyktad:

Inwestor widzac perspektywy globalnego wzrostu podazy pieniadza w potowie wrze$nia br. spodziewat si¢ dalszych
zwyzek cen ztota. W tym celu zajat on pozycje dluga (kupujac CFD) na tym kruszcu, opiewajaca na 0,1 lota czyli - wg
specyfikacji jednego z brokeréw - 30 uncji, po cenie 1250 USD/ou. Wielko$¢ wytozonego depozytu zabezpieczajacego
zalezy od wspomnianego wolumenu, dZwigni, rynkowej ceny oraz biezacego kursu walutowego USDPLN, jako ze
rachunek prowadzony jest w rodzimej walucie. Przy kursie 3 zt za dolara oraz wstgpnym depozycie na poziomie 3%
(dZwignia ponad 33) wymagany wstepny depozyt wynosi: 1250 USD * 30 uncji * 3 zt * 0,03 = 3375 zt. Od tej chwili
na rachunku klienta w czasie rzeczywistym dokonuja si¢ przeptywy gotéwkowe wynikajace z biezacej zmiany wyceny
catych 30 uncji ztota (wartych w chwili otwarcia az 37,5 tys. dolaréw). Zwr6émy uwage na podwdjne ryzyko
towarzyszace tej inwestycji: ryzyko rynkowe zwigzane z notowaniami metalu oraz walutowe.

Przewidywania gracza spetnity si¢: bank FED zdecydowat na poczatku listopada o pot¢znym dodruku dolaréw, a uncja
ztota siggneta juz 1380 USD. Sam dolar potaniat w migdzyczasie do 2,75 zt. Inwestor decyduje si¢ zamkna¢ posiadane
0,1 lota po podanych parametrach rynkowych. Wartos¢ jego pozycji wynosi juz 1380*30 = 41,4 tys. dolaréw, co daje
zarobek w wysokosci 3900 USD. Nalezy je przeliczy¢ na ztotéwki po kursie 2,75, otrzymujac w wyniku 10725 zt
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zysku, czyli az 218 %. ZatozyliSmy, ze w migdzyczasie nie bylo rolowania kontraktu bazowego, a takze pomingliSmy
relatywnie niewielkq ingerencj¢ naliczanych codziennie punktéw swapowych w okresie utrzymywania otwartej
pozycji (kilka ztotych dziennie).

Wyglada to bajecznie. Ale gdyby gracz nie posiadat dodatkowych rezerw gotéwkowych ponad wniesiony depozyt, a
ztoto spadlo, to juz przy niewielkim ruchu zostatby z rynku ,,wyrzucony” automatycznie przez system brokera. Przy
zalozeniu (na podstawie jednej z dostgpnych ofert) zamykania stratnej pozycji po spadku depozytu do 30% wartosci
poczatkowej kontrakt zamknie si¢ przy saldzie 1012,5 zt. Zatem 70-procentowa strata opiewa na ok. 2360 zt czyli (dla
drobnego uproszczenia kurs USDPLN 3 zt) ok. 790 USD.

Uwzgledniajac wolumen kontraktu, do wypadnigcia z rynku ze strata wystarczytby zatem spadek ceny ztota o ok. 26
dolaréw za uncje (a wigc nieco ponad 2%) wzglgdem ceny jego zakupu. Bilans inwestora posiadajacego pozycje krétka

bylby odwrotny i to on w omawianym przyktadzie dos¢ szybko pozegnatby si¢ z rynkiem.

Bartosz Stawiarski, Wealth Solutions
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